EUROMOBILIARE

INTERNATIONAL FUND SICAV

De forma abreviada “Eurofundlux” (SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE
CON SUBFONDOS MULTIPLES DE DERECHO LUXEMBURGUES)

Las suscripciones se aceptaran Unicamente si se ajustan a
los preceptos establecidos en el presente Folleto, el cual
debera ir acompafiado obligatoriamente del ultimo
informe anual disponible, asi como del ultimo informe
semestral si este hubiera sido publicado con posterioridad
al dultimo informe anual.

Los informes antes mencionados forman parte integral del
presente Folleto. No podra facilitarse ningunainformacion,
referente a esta oferta, distinta de la contenida en el
presente Folleto, en el Documento de Datos Fundamentales
para el Inversor, en los informes financieros periédicos o
en los documentos a los que pudiera hacerse referencia
en el presente Folleto, y disponibles para su consulta
publicamente.

Ademas del Folleto, la Sociedad ha editado un Documento
de Datos Fundamentales para el Inversor que contiene
informaciones clave relativas a toda inversién en un
subfondo delaSociedad,y mas concretamente datos sobre
rentabilidades histdricas y el perfil de riesgo del inversor
tipo. EI Documento de Datos Fundamentales para el
Inversor debera entregarse de forma gratuita a cada
suscriptor antes de la formalizacion del contrato. Podra
obtenerse gratuitamente en el domicilio social de la
Sociedad, del Agente Administrativo, de la Sociedad de
Gestion asi como de todo agente colocador.

Las acciones de la Sociedad no cotizaran en la Bolsa de
Luxemburgo.

Las disposiciones legales vigentes en los distintos paises
de comercializacién se aplicaran alaemisidén, al rescatey a
la conversion de acciones de la Sicav EUROMOBILIARE
INTERNATIONAL FUND.

Las acciones de los subfondos objeto del presente Folleto
no podran adquirirse ni ostentarse la titularidad, ya fuera
directa o indirectamente, por inversores residentes o
ciudadanos de los Estados Unidos de América o de sus
territorios soberanos, etc,, que tengan la consideracion de
«US PERSON». Ademas, esta prohibida la transmision de
acciones adichas personas.

La Sociedad advierte a los inversores de que ningun
accionista podra ejercer plenamente sus derechos como
inversor directamente ante la Sociedad, especialmente el
derecho de asistenciaalasjuntas generales de accionistas,
amenos que figure inscrito como taly en su propio nombre
en el libro-registro de accionistas.

Cuando un inversor hubiera invertido en la Sociedad a
través de un intermediario que hubiera invertido a su vez
en la Sociedad en su propio nombre pero por cuenta del
inversor,no podra necesariamente ejercer ciertos derechos
inherentes a su condicion de accionista directamente con
respecto a la Sociedad. Se recomienda a los inversores que
seinformen sobre sus derechos.
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AN FOLLETO

ORGANIZACION DE LA SOCIEDAD

SOCIEDAD DE GESTION
Euromobiliare Asset Management SGR S.p.A. - Corso Monforte, 34 - 1-20122 MILAN

interviene por cuenta propiay a través de su sucursal en Luxemburgo
Euromobiliare Asset Management SGR S.p.A.- Luxembourg Branch - Sucursal de Luxemburgo

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD DE GESTION

1. Matteo Maria Luigi Stefano Mattei Gentili, Presidente
Profesor de los intermediarios financieros - Universidad de Pavia, Presidente de Banca Euromobiliare
SpA,Credemfactor S.p.A.y Euromobiliare Fiduciaria S.p.A.

2. Giuseppe Rovani, Director General y Consejero Delegado
Miembro del Consejo de Administracion de Credemvita S.p.A. Reggio Emilia, Italia.

3. Fulvio Albarelli
Miembro del Consejo de de Credem Private Equity SGR SpA, Reggio Emilia.

4. Paolo Magnani, Administrador
Presidente del Consejo de Administracion de Euromobiliare International Fund SICAV, Vice-director
central de Credito Emiliano S.p.A, miembro del consejo de administracion de Credemvita S.p.A, de
Euromobiliare Advisory SIM S.p.A, de Euromobiliare Fiduciaria S.p.A, Milan.

5. Giorgio Ferrari, Administrador
Presidente de Credito Emiliano Holding S.p.A, Credemleasing S.p.A.y Credemvita S.p.A,. Vicepresidente de
Credemassicurazioni S.p.A.y miembro del Consejo de Administracion de Credito Emiliano S.p.A, de Banca
Euromobiliare S.p.A.y de Euromobiliare Advisory SIM S.p.A.

6. Guido Ottolenghi, Administrador

Consejero Delegado de Petrolifera Italo Rumena S.p.A.

Presidente de Confindustria Ravennay Consejero de Banque Internationale arabe de Tunisie.
7. Angelo Cappetti,Administrador Independiente

Consejero Delegado de “AM.M.A” Aziende Meccaniche Meccatroniche Associate.
8. Giorgio Semino, Administrador Independiente

Miembro del Consejo de Administracion de Euromobiliare Fiduciaria S.p.A.

DIRIGENTES DE LA SUCURSAL DE LUXEMBURGO

1. Sr.Lorenzo MODESTINI
Director de Euromobiliare Asset Management SGR S.p.A. - Luxembourg Branch - Sucursal de Luxemburgo -
10-12, avenue Pasteur - L-2310 Luxemburgo

2. Sr.Claudio BIANCHI
Responsable de Finance & Administration de Euromobiliare Asset Management SGR S.p.A. - Luxembourg
Branch - Sucursal de Luxemburgo - 10-12, avenue Pasteur - L-2310 Luxemburgo

DOMICILIO SOCIAL
10-12, avenue Pasteur - L-2310 Luxemburgo

AGENTE DE DOMICILIACIONES
Euromobiliare Asset Management SGR S.p A.

interviene a través de su sucursal en Luxemburgo - Euromobiliare Asset Management SGR S.p.A. - Luxembourg
Branch - Sucursal de Luxemburgo - 10-12, avenue Pasteur - L-2310 Luxemburgo
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CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

1. Sr.Paolo MAGNANI
Vice-director central Credito Emiliano S.p.A, Reggio Emilia, miembro del Consejo de Administracion de la
sociedad Euromobiliare Fiduciaria S.p.A, Milan, de Credemvita S.p.A, Reggio Emilia, y Euromobiliare
Advisory SIM S.pA Italia
Presidente del Consejo de Administracion

2. Sr.Lucio ZANON DI VALGIURATA
Presidente de Credito Emiliano S.p.A, Reggio Emilia, de Euromobiliare Advisory SIM, Milano, de Credem
International Lux (SA), Luxembourg, y Vicepresidente de Credem Private Equity S.p.A. Y Credito Emilano
Holding S.p.A, Reggio Emiliay miembro del Consejo de Administracién de Credemassicurazioni S.p.A.y de
Banca Euromobiliare S.p.A, Milan, Italia.
Administrador

3. Sr.Giuseppe ROVANI
Director General y Administrador Delegado, miembro del Consejo de Administracién de Credemvita S.p.A.
Reggio Emilig, Italia
Administrador

4. Sr.Alex SCHMITT
Abogado ante los Tribunales, Bonn & Schmitt, Luxemburgo.
Administrador

5. Sr.Lorenzo MODESTINI
Director de Euromobiliare Asset Management SGR S.p.A - Luxembourg Branch
Succursale de Luxembourg 10-12, avenue Pasteur L-2310 Luxembourg
Administrador

AGENTE ADMINISTRATIVO, DE REGISTRO Y DE TRANSFERENCIAS
Euromobiliare Asset Management SGR S.p A.

interviene a través de su sucursal en Luxemburgo - Euromobiliare Asset Management SGR S.p.A. - Luxembourg
Branch - Sucursal de Luxemburgo - 10-12, avenue Pasteur - L-2310 Luxemburgo

AGENTE COLOCADOR PRINCIPAL
Euromobiliare Asset Management SGR S.p.A. - Corso Monforte, 34 - 1-20122 MILAN

AGENTES COLOCADORES
Cada agente designado y autorizado por el Agente Colocador Principal para vender las Acciones en los paises
de comercializacién que se recogen en el anexo |.

BANCO DEPOSITARIO
BNP Paribas Securities Services (Sucursal de Luxemburgo) - 60, avenue J.F. Kennedy - L-1855 Luxemburgo

SUBGESTORES DE INVERSIONES

FIL PENSIONS MANAGEMENT Oakhill House, 130 Tonbridge Road Hildenborough, UK-Kent TN119DZ, Reino Unido
Para el Subfondo siguiente:

= EUROFUNDLUX - MULTI INCOME F4

Invesco Asset Management Limited - Perpetual Park, Perpetual Park Drive, Henley-on-Thames, UK-Oxfordshire
RG9 1HH, Reino Unido

Para el Subfondo siguiente:

= EUROFUNDLUX-MULTI INCOME 14

Lord Abbett & CO. LLC- Hudson Street 90 - Jersey City, NJ 07302, USA
Para el Subfondo siguiente:
= EUROFUNDLUX - FIXED INCOME RETURN SHORT TERM - FIRST

Alkimis SGR S.p.A.- 4 Via Dei Bossi-20121, Milan
Para el Subfondo siguiente:
= EUROFUNDLUX - EQUITY RETURNS ABSOLUTE
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M&G Investment Management Limited - Governor’s House, 5 Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH,
Reino Unido

Para el Subfondo siguiente:

= EUROFUNDLUX - ABSOLUTE RETURN BOND

ASESOR LEGAL
Bonn & Schmitt - 148, Avenue de la Faiencerie - L-1511 Luxemburgo

AUDITOR DE CUENTAS DE LA SOCIEDAD
Ernst & Young S.A.-35E, avenue John F. Kennedy - L-1855 Luxemburgo

1. INTRODUCCION

EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND, de forma abreviada “Eurofundlux”, (en adelante referido como “la
Sociedad”) se constituyo en el Gran Ducado de Luxemburgo en forma de sociedad de inversion de capital
variable con subfondos multiples (“SICAV”) sujeta al derecho luxemburgués por iniciativa de Credito Emiliano
S.p.A El1de febrero de 2018, la Sociedad nombroé a una sociedad de gestion sobre la base de la libre
prestacion de servicios, de conformidad con un contrato de sociedad de gestion en virtud de la ley de 17 de
diciembre de 2010.

La Sociedad esta sujeta a las disposiciones contenidas en la parte | de la Ley de 17 de diciembre de 2010 en
materia de organismos de inversion colectiva.

El objetivo de la Sociedad consiste en permitir a los inversores que se beneficien de una gestion profesional
de subfondos diferenciados que invierten en valores mobiliarios y/ o en otros activos financieros liquidos
mencionados en el articulo 41, parrafo 1de la Ley de 17 de diciembre de 2010 para la obtencion de
rendimientos altos, considerando la preservacion del capital, la estabilidad del valor liquidativo y un elevado
coeficiente de liquidez de los activos, respetando al mismo tiempo el principio de diversificaciéon de los
riesgos de inversiony ofreciendo a los inversores la posibilidad de elegir entre varios subfondos, asi como la
posibilidad de cambiar de un subfondo a otro. Los subfondos existentes en una cierta fecha concreta se
mencionan en el Anexo Il del presente Folleto.

El Consejo de Administracion de la Sociedad podra decidir la emision de una o varias clases de acciones en
cada subfondo de acuerdo con los criterios especificos que se determinen en sumomento.

El Consejo de Administracién de la Sociedad podra decidir también la creaciéon de dos o mas subclases dentro
de cada clase de acciones.

El Consejo de Administracion de la Sociedad podra optar en cualquier momento por la creacion de nuevos
subfondos que inviertan en valores mobiliarios y/o en otros activos financieros liquidos recogidos en el
articulo 41, parrafo 1delaley de 17 de diciembre de 2010. Cuando se abran nuevos subfondos, se emitiran un
folleto con las modificaciones pertinentes y un documento de informacion clave para el inversor, en los que
se les proporcionaran todas las informaciones necesarias.

PROTECCION DE DATOS

De conformidad con las disposiciones de la leyes en materia de proteccion de datos de caracter personal (el
“Reglamento General de Proteccion de Datos” 0 “RGPD”, que entrd en vigor 25 de mayo de 2018, |a ley
luxemburguesa de 1 de agosto de 2018, por la que se implantay completa el RGPD y cualquier otra ley
aplicable en Luxemburgo), los inversores quedan informados de que la Sociedad, que actua en calidad de
responsable del tratamiento de los datos (el “Responsable del Tratamiento”) recopila, usa, almacenay trata
los datos de caracter personal tal y como sigue.

Categorias de datos tratados

Los datos tratados incluyen las informaciones proporcionadas por cada inversor, en el marco estricto de la
gestion de la Sociedad que se describe seguidamente, tales como el apellido, direccién, nimero de teléfono,
direccion de correo electronico, nimero de cuenta, cuentas bancarias, niumero de acciones e importe de la
inversion (los “Datos de Caracter Personal”).

Objetivo de la recopilacion, del uso y del tratamiento de los Datos de Cardcter Personal

Los Datos de Caracter Personal se tratan con el objetivo de (i) mantener el registro de accionistas; (ii) tratar
solicitudes de suscripcion, rescate y conversion de acciones asi como todo pago que corresponda; (iii)
gestionar las posibles cuentas de los inversores; (iv) enviar comunicaciones a los inversores; (v) realizar
auditorias, incluyendo, a titulo enunciativo, las practicas de late trading y de market timing; (vi) regirse por las
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normas aplicables en materia de prevencion del blanqueo de capitalesy financiacion del terrorismo, FATCA,
CRS, asf como cualquier otra obligacion legal y/o reglamentarig; (vii) de realizar tareas de vigilancia e informar
ala Sociedad; (viii) llevar a cabo la distribucion y el tratamiento que se requieran para la gestion de la
Sociedad; (ix) defender los derechos de la Sociedad.

Uninversor podrg, siasf lo decide, negarse a comunicar sus Datos de Caracter Personal a la Sociedad o a sus
delegados, impidiendo de esta manera que la Sociedad y/o el delegado, en su caso, puedan utilizar los datos
de caracter personal. No obstante, la negativa podra ser un obstaculo para la suscripcion o tenencia de
acciones de la Sociedad por parte del inversor.

Intercambio y recopilacion de Datos de Caracter Personal

Los Datos de Caracter Personal podran ser recopilados directamente por la Sociedad, que interviene en
calidad de Responsable del Tratamiento o por uno o varios de sus delegados, que intervienen en calidad de
encargados por cuenta del Responsable del Tratamiento (los “Encargados”).

Los Datos de Caracter Personal podran ser intercambiados entre la Sociedad y/o sus Encargados, entidades
que pertenezcan al grupo de la Sociedad y sus empleados, los consejos de administracion, la Sociedad de
Gestion, los auditores de empresas de la Sociedad y de la Sociedad de Gestion, los distribuidores, los agentes
de colocacién, el banco depositario, el agente de pagos, la administracion central y sus asesores juridicos
respectivos.

Acceso a los Datos de Caracter Personal

La Sociedad y los Encargados velaran porque los inversores puedan ejercer sus funciones en todo momento.
Los inversores tendran derecho a acceder, revisar, rectificar, restringir el tratamiento y eliminar los Datos de
Caracter Personal que se hubieren recopilado y que sean objeto de tratamiento por parte de la Sociedad y/o
sus Encargados asi como a oponerse al uso de sus Datos de Caracter Personal con fines de marketing. En caso
de quelosinversores deseen ejercitar su derecho, deberan utilizar los datos que se proporcionan al término
de la presente disposicion.

Cualesquiera solicitudes se trataran teniendo en cuenta las limitaciones de los medios técnicosy
organizativos.

Enelsupuestode que el ejercicio por parte de un inversor de los derechos de supresion, de restriccion del
tratamiento o de objecion pudiera ser un obstaculo para la continuidad de la relacion contractual con la
Sociedad o uno de sus Encargados, el inversor estara obligado a poner fin a dicha relacién contractual de
conformidad con las disposiciones contractuales especificas en materia de resolucién. Podra incluirse el
rescate de acciones de la Sociedad.

Derecho a presentar una denuncia ante la autoridad nacional de proteccién de datos

Los inversores tendran derecho a presentar una denuncia ante la autoridad de control luxemburguesa, la
Comision Nacional para la Proteccion de Datos en la direccidn siguiente 1, Avenue du Rock’n’Roll, L-4361 Esch-
sur-Alzette o ante cualquier autoridad nacional competente en materia de protecciéon de datos de caracter
personal cuando consideren que sus Datos de Caracter Personales se han tratado de una manera no
conforme con las disposiciones del RGPD.

Plazo de custodia
La Sociedad y los Encargados conservaran los Datos de Caracter Personal Unicamente por un tiempo que no
superara los diez (10) afios desde que termine la relacion contractual con el inversor.

Datos

Cualquier pregunta, solicitud de informacion complementaria en relacion con el uso de Datos de Caracter
Personal por parte de la Sociedad deberan remitirse por correo electrénico a:
eurofundluxinfoprivacy@eurosgr.lu, o por escrito a: Euromobiliare International Fund Sicav, 10-12, Avenue
Pasteur-L-2310 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

2. LASOCIEDAD

EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND, de forma abreviada “Eurofundlux”, se constituy6 el 13 de junio de
2001 de conformidad con la Ley de 30 de marzo de 1988 mediante escritura formalizada por don Jacques
Delvaux, notario de Luxemburgo, por duracion indeterminada. Su domicilio social se estableci¢ en los
numeros 10-12 de la avenue Pasteur en Luxemburgo.
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EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND es una sociedad de inversion de capital variable sujeta a las
disposiciones contenidas en la Ley de 10 de agosto de 1915 sobre sociedades mercantiles, y en sus
modificaciones posteriores, y en la Ley de 17 de diciembre de 2010 en materia de organismos de inversion
colectiva.

Los estatutos iniciales de la Sociedad se publicaron en el “Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations” el
13 dejulio de 2001. Los estatutos se modificaron con fecha de 25 abril de 2005, de 30 de marzo de 2010, de 17 de
agosto de 2011y de 27 de noviembre de 2014 y las modificaciones se publicaron en el “Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations” de 28 de mayo de 2005, de 14 de abril de 2010, de 8 de septiembre de 2011y de 31 de
diciembre de 2014. Los estatutos y la nota legal se depositaron en la Secretaria del Tribunal de Distrito de, y
en, Luxemburgo donde cualquier personal podra tener acceso a su contenido y obtener una copia.

El ejercicio econdmico de la Sociedad comenzara el 1 de eneroy finalizara el 31 de diciembre de cada afio.
LaJunta General Anual de Accionistas se celebrara en el domicilio social de la Sociedad, o en aquél otro lugar
especificado en el anuncio de convocatorig, el tltimo lunes del mes de abril de cada afio a las 11:00 horas.
Sidicho dia no fueralaborable para los bancos en Luxemburgo, la Junta General Anual se celebrara el primer
dia laborable siguiente a la misma hora. Podran celebrarse otras Juntas Generales de Accionistas a las horasy
en los lugares especificados en los anuncios de convocatorias correspondientes.

Los anuncios de convocatoria de las juntas generales se enviaran por correo certificado a los accionistas
inscritos en el registro que se conserva en el Gran Ducado de Luxemburgo al menos 8 (ocho) dias antes de la
fecha delajunta, de conformidad con la legislacion luxemburguesay con las normas aplicables en las demas
jurisdicciones en las que se distribuyan las acciones. Los anuncios se publicaran asimismo en el sitio web de
la Sociedad (www.eurofundlux.lu).

Las decisiones relativas a los intereses de los accionistas de la Sociedad se adoptaran en Junta General y las
decisiones relativas a los derechos especificos de los accionistas de un subfondo determinado se adoptaran
ademas en Junta General de dicho subfondo.

De conformidad con el articulo 6 de los Estatutos de la Sociedad, todo accionista podra asistir alas Juntas de
Accionistas ya sea en persona o bien designando a un representante del Agente de Domiciliaciones como
mandatario.

La delegacion debera comunicarse al mandatario por escrito, telefax, o por cualquier otro medio semejante ya
fuera directamente en Luxemburgo al Agente de Domiciliaciones o bien a través de los Agentes Colocadores
tal y como se especifica mas adelante en el Anexo |.

Los accionistas que quieran asistir personalmente a la Junta deberan ajustarse a las siguientes disposiciones.
Podran asistir a cualquier Junta General, ordinaria o extraordinaria, todos los accionistas inscritos en el libro-
registro de accionistas a las 24 h (media noche), hora oficial de Luxemburgo, cinco (5) dias (denominada “fecha
deregistro”) antes de la celebracion de dicha Junta. Los titulares de acciones deberan comunicar por escrito al
Consejo de Administracion con cinco (5) dfas de antelacion a la celebracion de cualquier Junta su intencion de
asistiralamisma, ya fuera personalmente o mediante delegacion, en cuyo caso esta debera depositarse cinco
(5) dias antes de la celebracion de laJunta en el lugar indicado por el Consejo de Administracion de la Sociedad
enelanuncio de convocatoria.

3. CAPITAL

El capital de la Sociedad sera en todo momento igual al valor neto de los activos totales de la Sociedad.

El capital minimo de la Sociedad es de 1.250.000 (un millén doscientos cincuenta mil) euros. En el momento de
la constitucion de la Sociedad, el capital suscrito era de un millén doscientos cuarenta mil (1.240.000,-) euros,
representado por ciento veinticuatro mil (124.000) acciones de la clase B totalmente desembolsadas, sin valor
nominal de EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - EURO MT BOND, denominada actualmente “FIXED
INCOME RETURN SHORT TERM - FIRST”.

El Consejo de Administracién de la Sociedad esta autorizado a emitir, sin limitacion y en todo momento,
nuevas acciones al Valor Liquidativo correspondiente por accion determinado de acuerdo con lo dispuesto en
los Estatutos de la Sociedad, sin corresponderles a los accionistas existentes ningun derecho preferente de
suscripcion con respecto a las acciones a emitir. El Consejo de Administraciéon de la Sociedad tiene no
obstante la facultad de rechazar de forma discrecional cualquier solicitud de adquisicion de acciones, de
conformidad con lo dispuesto con mas detalle en el capitulo 9.

El Consejo de Administracién de la Sociedad podra decidir la emision de una o varias clases de acciones
dentro de cada subfondo de acuerdo con unos criterios especificos a determinar en cada caso, tales como la
reserva de ciertas clases a ciertas categorias de inversores especificos, importes minimos de inversion,
estructuras de comisiones, gastos, remuneraciones especificas, politica de distribucién y otros criterios.

El Consejo de Administracién de la Sociedad podra decidir también la emision dentro de cada clase de
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acciones de dos o mas subclases cuyos activos se invertiran igualmente de acuerdo con la politica de
inversién especifica, pero con estructuras especificas de comisiones o la reserva de ciertas subclases a ciertas
categorias de inversores especificos. El Consejo de Administracion de la Sociedad podra decidir también
disminuir o incrementar el importe minimo de suscripcion atribuido a ciertas clases de acciones.

Las modalidades actuales de emision de clases de acciones se detallan mas adelante en el Anexo 1.
Actualmente, no existen subclases de acciones.

Todas las acciones emitidas estaran totalmente desembolsadas y no tienen valor nominal. Cada accion otorga
un derecho devoto con independencia de su valor y del subfondo de referencia.

Dentro de cada subfondo podran existir distintas clases de acciones.

Las acciones de la clase Ao AH (acciones con cobertura del riesgo de tipo de cambio) serdn suscritas por
clientes privados, las acciones de la clase B o BH (acciones con cobertura del riesgo de tipo de cambio) seran
suscritas por clientes institucionales (habiendo sido definido el término “cliente institucional” segun la
practica del mercado de Luxemburgo). Las acciones de la clase D seran suscritas por clientes privados que
deseen tener acciones susceptibles de generar distribuciones de capital u otros beneficios, de acuerdo con las
condiciones y modalidades establecidas en el Capitulo 7 siguiente titulado “Distribucion y naturaleza de los
subfondos”. Las acciones de la clase I seran suscritas por clientes institucionales, tal y como se han definido
antes, existiendo un importe minimo (“umbral minimo”) de un millén de euros (1.000.000 euros) con respecto a
las suscripciones iniciales y de al menos quinientos euros (500 euros) con respecto a toda suscripcion
posterior. Las acciones de la clase P serdn suscritas por clientes privados, existiendo un importe minimo
(“umbral minimo”) de quinientos mil euros (500.000 euros) con respecto a las suscripciones iniciales y de al
menos quinientos euros (500 euros) con respecto a toda suscripcion posterior. Las acciones de la clase Q seran
suscritas por clientes privados que deseen tener acciones susceptibles de generar distribuciones de capital u
otros beneficios, de acuerdo con las condiciones y modalidades establecidas en el Capitulo 7 siguiente
titulado “Distribucion y naturaleza de los subfondos”. Las acciones de la clase Q seran suscritas por clientes
privados, existiendo un importe minimo (“umbral minimo”) de quinientos mil euros (500.000 euros) con
respecto alas suscripciones inicialesy de al menos quinientos euros (500 euros) con respecto a toda
suscripcion posterior. Las acciones de la clase G seran suscritas por clientes privados, existiendo un importe
minimo (“umbral minimo”) de un millon de euros (1.000.000 euros) con respecto a las suscripciones inicialesy
de al menos quinientos euros (500 euros) con respecto a toda suscripcion posterior. La Sociedad se reserva el
derecho a convertir las acciones de la clase G en acciones de las clases P o A, las acciones de la clase P en
acciones delaclase Ay lasacciones de unaclase l enacciones de laclase By las acciones de unaclase Q en
acciones delaclase D si el importe suscrito se situara por debajo del umbral minimo como consecuencia de
rescates de acciones. Las acciones de las clases A,AH o D podran suscribirse también a través de internet
solamente en aquellos paises y a través de Agentes, tal y como se establece en los Anexos | y Il. Los inversores
institucionales no pueden suscribir acciones a través de internet.

Todas las acciones emitidas por la Sociedad seran nominativas.

Se admite la copropiedad de acciones. Los datos relativos a los cotitulares se especificaran en el formulario de
suscripcion. Ante la Sociedad, el suscriptor principal se considerara como el titular de las acciones y, en
consecuencia, habilitado para ejercer los derechos asociados a dichas acciones.

La condicion de titular de acciones nominativas de la Sociedad se acredita mediante la inscripcién en el libro-
registro de accionistas. El Agente Administrativo y/ o su agente delegado en Luxemburgo registra las acciones
nominativas en rubricas a nombre ya sea del accionista, del Agente Colocador Principal o bien de un Agente
Colocadorincluido en el Anexo I siguiente, cuando estos Ultimos actlien en calidad de representante o en su
caso como mandatario designado de acuerdo con el Anexo |.

Los Agentes de Pagos y encargados del seguimiento de la oferta, designados en los distintos paises de
comercializacion de las acciones de la Sociedad, mencionados en el Anexo | mas adelante, conservan los datos
detallados de los accionistas particulares. Estos Agentes remiten a cada inversor una confirmacion por escrito
de laemisién. No se emitiran certificados de acciones, sino que se enviara una simple confirmacién de la
titularidad de las acciones nominativas por escrito o a través de cualquier otra forma de comunicacién
electrénica, siemprey cuando dicha forma de comunicacion hubiera sido debidamente autorizada en los
paises de comercializacion de las acciones de la Sociedad.

Podran emitirse fracciones de acciones nominativas equivalentes a la milésima parte de una accion. Las
fracciones de acciones no tendran asociado el derecho de voto, pero sia participar en la distribucion de
beneficios asi como de los importes de liquidacion.

Cuando se emitan distintas clases o subclases de acciones, cada accionista tendra derecho a solicitar, en todo
momentoy a su costa, la conversion de sus acciones de una clase o subclase en acciones de otra clase o
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subclase, en funcion del Valor Liquidativo correspondiente de las acciones a convertir, siempre y cuando se
cumplan las condiciones de acceso a esa otra clase o subclase de acciones (véase Capitulo 11).

Entre los accionistas, cada subfondo representa una entidad separada, con sus propias aportaciones,
plusvalias, pérdidas, comisiones y gastos, no teniendo caracter limitativo la enumeracion anterior.

Cuando el capital de la Sociedad sea inferior a dos tercios del capital minimo, los Consejeros deberan someter
la cuestion de la disolucion de la Sociedad a discusion en Junta General, sin requisitos de quérumy
decidiéndose por mayoria simple de las acciones representadas en la misma.

Siel capital social de la Sociedad fuerainferior a la cuarta parte del capital minimo, los Consejeros deberan
someter la cuestion de la disolucién de la Sociedad a discusion en Junta General, sin requisitos de quérum. La
disolucion podra aprobarse con el voto favorable de accionistas que posean la cuarta parte de las acciones
representadas en lajunta.

LaJunta General debera convocarse en un plazo maximo de cuarenta dfas a contar desde la fecha en que
resulte aparente que la cifra de capital es inferior respectivamente a dos tercios o a la cuarta parte del capital
minimo.

4. OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION

A) OBJETIVO DE INVERSION DE LA SICAV

El objetivo de la Sociedad es ofrecer a los inversores una seleccion de subfondos que pretenden invertir en
valores mobiliarios y/ 0 en otros activos financieros liquidos mencionados en el articulo 41, parrafo 1de la Ley
de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion colectiva, de acuerdo con unas categorias
especificas para obtener rendimientos competitivos, respetando al mismo tiempo el principio de
diversificacion de riesgos de inversion. Para cada subfondo, las restricciones de inversion aplicables, asf como
las técnicas e instrumentos que pueden utilizarse se describen en el Capitulo 5 siguiente, a excepcion de
ciertas particularidades de ciertos subfondos detalladas en la descripcion del subfondo en cuestion. Los
subfondos ofrecidos por la Sociedad en una cierta fecha concreta se describen en el Anexo Il.

B) POLITICA DE INVERSION DE LOS SUBFONDOS
Cadasubfondo se compone de una cartera diferenciada que aplica una politica de inversién descrita con
mayor detalle en las fichas técnicas incluidas en el Anexo Il del presente Folleto.

Politica de seguimiento del rating:

La sociedad de gestion y el gestor de inversiones emplean un método de calificacion interna que permite
hacer seguimiento de la calidad de los valores mobiliarios tipo bonos, con ayuda de elementos cuantitativos
Esta metodologia hace uso en concreto de las calificaciones emitidas por las agencias de calificacion sin que
por ello dependa de las mismas de manera excesiva y podrd en su caso incluir valores mobiliarios como bonos
sinrating (“unrated bonds”).

En funcion de su politica de inversién respectiva, los subfondos podran o no, con observancia de
determinados Iimites, invertir en instrumentos que tengan un cierto rating o en titulos con la calificacién de
“distressed” o “default”. La sociedad de gestion y los subgestores de inversiones vigilan la calidad del crédito
delasinversiones de conformidad con su politica respectiva de seguimiento interno del crédito. En caso de
que serebaje el rating de un instrumento en el que se hubiere invertido, la sociedad de gestion y el subgestor
deinversiones reajustaran la cartera dentro de los limites definidos en las politicas de inversion en interés de
los accionistas.

Subfondos y parametros de referencia:

Los parametros de referencia de cada subfondo, asi como sus definiciones, se mencionan en el Anexo Il del
presente Folleto.

Por cuanto respecta a los subfondos que siguen el indice de referencia, o que se gestionan en referenciaa un
indice de referencia, o0 que, en su caso, utilicen un indice de referencia para calcular una comisién por
resultados, en la fecha del presente Folleto, los administradores que figuran seguidamente de los indices de
referencia de los subfondos constan inscritos de conformidad con los articulos 32 y 34 del Reglamento (UE)
2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2016 en materia de indices utilizados como
referencia (el “Reglamento indice de Referencia”):

-FTSE International Limited

-1CE Benchmark Administration Limited

-MSCI Limited

-STOXX Indices
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Los administradores que figuran seguidamente de los indices de referencia fuera de la UE que todavia no se
han registrado han confirmado que tienen intencion de regirse por el Reglamento indice de Referencia mas
tardar el 1de enero de 2022, adecuandose por tanto al periodo de transicion que contempla el reglamento
(UE) 2019/2089 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre 2019 que Modifica el Articulo 51 del
Reglamento Indice de Referencia (“Periodo de Transicion extendido”):

-J.P.Morgan Securities LLC

Durante el Periodo de Transicion extendido, los administradores de los indices de referencia que se
encuentren fuera de la UE tienen intencion de inscribirse en el registro del ESMA 'y de acogerse
respectivamente a los regimenes de equivalencia, reconocimiento o de aval.

La Sociedad de Gestion garantizara que los administradores de los indices de referencia procedan a su
inscripcion dentro del Periodo de Transicion extendido y actualizara en consecuencia el presente Folleto.
De conformidad con el Reglamento Indice de Referencia, la Sociedad de Gestién ha implantado un plan que
define las acciones que deberan seguirse en el supuesto de que un indice de referencia sea objeto de una
modificacion material o deje de proporcionarse (“Plan de Continuidad”).

El Plan de Continuidad se proporcionara a aquellos accionistas que lo soliciten sin gastos.

5. RESTRICCIONES DE INVERSION - TECNICAS E INSTRUMENTOS

A. RESTRICCIONES DE INVERSION

Un subfondo podra tener restricciones mas estrictas que las descritas a continuacion, y resulta por tanto
conveniente referirse a la descripcion de los objetivos y de las politicas de inversion descritas para cada
subfondo en concreto, en las fichas técnicas incluidas en el Anexo Il del presente Folleto.

Todosy cada uno de los subfondos de la Sociedad deberan respetar los criterios y restricciones siguientes:

1 Las inversiones de la Sociedad se materializaran exclusivamente en:
a) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario cotizados o negociados en un
mercado regulado;
b) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en algiin otro mercado
de un Estado miembro de la Union Europeag, regulado, que opere regularmente, reconocido y
abierto al publico;
c) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en una
bolsa devalores de un Estado que no forme parte de la Unién Europea o que se negocien en otro
mercado de un Estado que no forme parte de la Unidn Europea, regulado, en funcionamiento,
que opere regularmente, reconocido y abierto al publico; es decir, una bolsa de valores u otro
mercado regulado de cualquier pais de América, de Europa, de Africa, de Asia y de Oceania;
d) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de nueva emision, incluidos los
valores mobiliarios de la Norma 144A, tales como los descritos en el “US Code of Federal
Regulations”, Titulo 177, § 230, 144A, siempre y cuando:
= |as condiciones de emision prevean el compromiso de solicitar laadmision a cotizacion oficial
en una bolsa de valores o en algin otro mercado regulado, que opere regularmente,
reconocidoy abierto al publico, es decir una bolsa de valores o algtin otro mercado regulado
situado en cualquier pais de América, Europa, Africa, Asia u Oceania, y, con respecto a los
valores mobiliarios de la Norma 144A, que incluyan la promesa de registro en virtud de la
“Securities Act” de 1933, que prevé un derecho de canje de dichos valores por valores
mobiliarios similares registrados y negociados en un “OTC fixed income market” americano;

= se obtuvieralaadmision como maximo antes de transcurrido un afio desde su emisién y, con
respecto a los valores mobiliarios de la Norma 144A, que en caso de que no se produjera el
canje después de transcurrido un afio desde la adquisicion de estos valores, dichos valores
queden sujetos al limite previsto en el articulo 41(2) a) de la Ley de 17 de diciembre de 2010
referido en el punto 2)siguiente;

e) Participaciones de OICVM autorizados de conformidad con la Directiva 2009/65/CE y/ o de otros
OICen el sentido del articulo 1°, parrafo 2, letras (a) y (b), de la Directiva 2009/65/CE, domiciliados
onoenunEstado miembro de la Union Europea, a condiciéon de que:
= esos otros OIC hayan sido autorizados de conformidad con alguna legislacion que prevea que

estos organismos estén sujetos a una supervision que la “Commission de Surveillance du
Secteur Financier” (“CSSF”) considere equivalente a la prevista en la legislacién comunitaria y
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gue la cooperacion entre las autoridades supervisoras esté suficientemente garantizada;

= el nivel de proteccién garantizado a los participes de estos otros OIC sea equivalente al
previsto para los participes de un OICVM vy, en particular, que las normas relativas a la
segregacion de los activos, empréstitos, préstamos, ventas al descubierto de valores
mobiliarios y de instrumentos del mercado monetario sean equivalentes a la exigencias
recogidas en la Directiva 2009/65/CE;

= las actividades de estos otros OIC sean objeto de informes semestrales y anuales que permitan
realizar una evaluacion del activo y del pasivo, de los beneficios y de las operaciones
correspondientes al periodo considerado;

= |a proporcion de activos del OICVM o de esos otros OIC, cuya adquisicion esté prevista por
cada subfondo, que de conformidad con sus documentos de constitucién, pueda invertirse
globalmente en participaciones de otros OICVM o de otros OIC no supere el 10%;
f) depositos en entidades de crédito a la vista o disponibles de forma inmediatay con un
vencimiento inferior oigual a doce meses, a condicién de que el domicilio social de ese
establecimiento de crédito esté situado en un Estado miembro de la Unién Europea o, si el
domicilio social de ese establecimiento de crédito estuviera situado en un pais tercero, que esté
sujeto a normas prudenciales consideradas por la CSSF equivalentes a las previstas en la
legislacion comunicatoria;
g) instrumentos financieros derivados, incluidos los instrumentos asimilables que originen el pago
en efectivo, que se negocien en un mercado regulado del tipo recogido en los puntos a), b) et c)
anteriores; y/o instrumentos financieros derivados OTC (“instrumentos financieros OTC”),
siempre y cuando:
= el subyacente consista eninstrumentos incluidos en el parrafo 1), puntos a) a f) anteriores,
indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divisas, en los cuales cada subfondo
pueda realizar inversiones de acuerdo con sus objetivos de inversion respectivos, tal y como
se describen en sus fichas técnicas antes mencionadas;

= las contrapartidas de las transacciones con instrumentos derivados OTC sean entidades
sujetas a supervision prudencial e incluidas en categorias autorizadas por la CSSF,y que

= |osinstrumentos derivados OTC sean objeto de una evaluacién fiable y comprobable a diario y
puedan, ainiciativa de la Sociedad, venderse, liquidarse o cancelarse mediante una
transaccion simétrica, en todo momento y por su justo valor;
h) instrumentos del mercado monetario distintos de los negociados en un mercado regulado e
incluidos en el articulo 1°de la Ley de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion
colectiva, siempre y cuando la emision o el emisor de dichos instrumentos estén sujetos ellos
mismos a una legislacion que pretenda proteger a los inversoresy al ahorroy que estos
instrumentos hayan sido:
= emitidos o garantizados por una administracion central, regional o local, por un Banco Central
de un Estado miembro de la Unidon Europea o por el Banco Central Europeo, por la Union
Europea o por el Banco Europeo de Inversiones, por un Estado tercero o, en el caso de un
Estado Federal, por uno de los miembros que compongan la Federacién, o por un organismo
publico internacional al que pertenezcan uno o varios Estados miembros, o

= emitidos por una sociedad cuyos titulos se negocien en los mercados regulados previstos en el
parrafo 1), puntos a), b) o ¢) anteriores, o

= emitidos o garantizados por un establecimiento sujeto a supervision prudencial de
conformidad con los criterios que define el derecho comunitario, o por un establecimiento
gque esté sujeto, y gue se rija, de conformidad con las normas prudenciales autorizadas por la
CSSF que sean al menos tan estrictas como las que contempla la legislacion comunitaria, o

= emitidos por otras entidades que pertenezcan a las categorias autorizadas por la CSSF
siempre y cuando las inversiones en dichos instrumentos estén sometidas a normas de
proteccién de los inversores equivalentes a las previstas en el primer, segundo y tercer
apartado que anteceden, y a condicion que el emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas
asciendan al menos a diez millones de euros (10.000.000 euros) y que presente y publique sus
cuentas anuales de conformidad con la cuarta Directiva 78/660/CEE, sea una entidad, en el
ambito de un grupo de sociedades en el que se incluyan una o varias sociedades cotizadas,
dedicada a la financiacion de vehiculos de titulizacién y que disponga de una linea de
financiacion bancaria.

i) 144Afor life, siempre y cuando:

m estos titulos estén admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o en cualquier otro
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mercado regulado que opere de forma regular, esté reconocido y abierto al publico;y
= secumpla cuanto se establece en el punto 17 de las directrices de conducta del CESR de marzo
de 2017 en materia de elegibilidad de las inversiones de los OICVM;

No obstante, la Sociedad podra:

Invertir el patrimonio neto de cada subfondo hasta un limite maximo del 10% en valores
mobiliarios o en instrumentos del mercado monetario distintos de los mencionados en el parrafo 1)
anterior.

La Sociedad solamente podra adquirir aquellos bienes muebles e inmuebles indispensables para el
desarrollo directo de su actividad.

La Sociedad no podra adquirir metales preciosos ni certificados representativos de los mismos.

Cada subfondo de la Sociedad podra mantener, de forma ocasional, un cierto nivel de liquidez.

a)

La Sociedad no podra invertir mas de un 10% del patrimonio neto de cada subfondo en valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de un mismo emisor. Un subfondo no podra
invertir mas de un 20% de sus activos en depositos constituidos con una misma entidad. El
riesgo de contrapartida de la Sociedad referente a una transaccién con instrumentos derivados
OTC no podra superar el 10% de sus activos cuando la contrapartida sea alguno de los entidades de
crédito mencionados en el parrafo 1), letra f) anterior, o0 el 5% de sus activos en cualquier otro caso.
Asimismo, ademas del limite fijado en el punto 6) a) anterior, el valor total de los valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario incluidos en la cartera de un subfondo, de
emisores en los que en cada uno de ellos ese subfondo invierta mas del 5% de su patrimonio
neto, no podra superar el 40% del valor del patrimonio neto del subfondo en cuestion.
Este limite no se aplicard a los depdsitos mantenidos en establecimientos financieros sujetos a
supervision prudencial, nialas transacciones con instrumentos derivados OTC contratados con
estos establecimientos.
No obstante los limites individuales fijados en el punto 6) a) anterior, ningtin subfondo podra
combinar:
= inversiones en valores mobiliarios o en instrumentos del mercado monetario emitidos por una
Unica entidad,
= depdsitos mantenidos en una misma entidad, y/o
= riesgos que deriven de transacciones de instrumentos derivados OTC con una Unica entidad,
gue sean superiores a un 20% de sus activos netos.
El limite del 10% previsto en la 12 frase del punto 6) a) anterior podra ampliarse hasta un maximo
del 35% cuando los valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario hayan sido
emitidos o garantizados por un Estado miembro de la Union Europea, érganos territoriales o por
un Estado no miembro de la Union Europea o por un organismo publico internacional al cual
pertenezcan uno o varios Estados miembros de la Unidn Europea.
El limite del 10% previsto en la 12 frase del punto 6) a) anterior podra ampliarse hasta un maximo
del 25% para ciertos bonos emitidos por un establecimiento de crédito con domicilio social
situado en un Estado miembro de la Union Europea y sujeto, en virtud de la legislacion vigente, a
un control publico tendente a proteger a los titulares de esos bonos. En concreto, las sumas
procedentes de la emisién de esos bonos deberan invertirse, de acuerdo con la ley, en activos
que durante todo el periodo de validez de los bonos puedan cubrir los créditos derivados de los
bonosy que, en caso de insolvencia del emisor, sean aplicados en primer lugar para el
reembolso del principal y el pago de los intereses devengados.
Cuando la Sociedad invierta mas del 5% del patrimonio neto de cada subfondo en los bonos
mencionados en el primer parrafo del presente punto d) emitidos por un mismo emisor, el valor
total de estas inversiones no podra superar el 80% del valor liquidativo de cada subfondo de la
Sociedad.
Los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario mencionados en los puntos c)
y d)anteriores no se tendran en cuenta para la aplicacién del limite del 40% mencionado en el
punto b)anterior.
Los limites previstos en los puntos a), b), ¢) y d) anteriores no son acumulativosy, en
consecuencia, las inversiones en valores mobiliarios o en instrumentos del mercado monetario
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de un mismo emisor, en depdésitos o en instrumentos derivados formalizados con ese mismo
emisor de acuerdo con los puntos a), b), c) y d) anteriores no podran, en ningn caso, superar en
conjunto el limite del 35% del patrimonio neto de cada subfondo.

Las sociedades que conformen un grupo a los efectos de consolidacion contable, en el sentido
de la Directiva 83/349/CEE o de conformidad con normas contables internacionales reconocidas,
se consideraran como una misma entidad a los efectos del calculo de los limites previstos en el
presente parrafo 6).

Cada subfondo podrainvertir de forma acumulativa hasta un 20% de su patrimonio neto en
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de un mismo grupo.

ASIMISMO, DE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 45 DE LA LEY DE 17 DE DICIEMBRE DE 2010 EN
MATERIA DE ORGANISMOS DE INVERSION COLECTIVAY SIN PERJUICIO DE LOS LIMITES ANTES
MENCIONADOS, LA SOCIEDAD ESTA AUTORIZADA A INVERTIR HASTA UN 100% DEL PATRIMONIO
NETO DE CADA SUBFONDO EN DISTINTAS EMISIONES DE VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS
DEL MERCADO MONETARIO REALIZADAS O GARANTIZADAS POR UN ESTADO MIEMBRO DE LA
UNION EUROPEA (“UE”), POR SUS ORGANOS TERRITORIALES O POR ORGANISMOS
INTERNACIONALES DE AMBITO PUBLICO AL CUAL PERTENEZCAN UNO O VARIOS ESTADOS
MIEMBROS DE LA UE O POR UN ESTADO MIEMBRO DE LA OCDE, SINGAPUR, BRASIL, AS COMO
CUALQUIER OTRO ESTADO NO MIEMBRO DE LA UE A DECISION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA SOCIEDAD Y ESPECIFICADO EN LA FICHA TECNICA DE LOS SUBFONDOS CONCERNIDOS, A
CONDICION DE QUE CADA SUBFONDO POSEA EN CARTERA VALORES PERTENECIENTES AL MENOS
A SEIS EMISIONES DIFERENTES Y QUE LOS VALORES PERTENECIENTES A UNA MISMA EMISION NO
SUPEREN EL 30% DEL VALOR LIQUIDATIVO TOTAL DEL SUBFONDO CONCERNIDO. ESTAS OPCIONES
SOLO SE UTILIZARAN EN LA MEDIDA EN QUE SE AJUSTEN A LA POLITICA DE INVERSION DE LOS
DISTINTOS SUBFONDOS.

7. a) LaSociedad podra adquirir participaciones de OICVM y/ u otros OIC mencionados en el punto 1)
letra e) anterior, siempre y cuando ningln subfondo invierta mas del 20% de su patrimonio neto
en un mismo OICVM u otro OIC.

Alos efectos de la aplicacion de este limite de inversion, cada subfondo de un OIC con
subfondos multiples se considerara como un emisor distinto, a condicion de que se garantice el
principio de segregacion de responsabilidades de los distintos subfondos con respecto a terceros.

b) Lasinversiones en participaciones de OIC distintos de los OICVM no podran superar, en
conjunto, el 30% del patrimonio neto de un subfondo.

Cuando la Sociedad invierta en participaciones de OICVM y/ u otros OIC, los activos de dichos
OICVM u otros OIC no se combinaran a los efectos de calculo de los limites previstos en el punto
6) anterior.

c) Cuando la Sociedad invierta en un OICVM y/ u otros OIC gestionados, de forma directa o por
delegacién por la misma sociedad gestora o por cualquier otra sociedad gestora con respecto a
la cual la sociedad gestora esté vinculada en el marco de una comunidad de gestion o de control
o por la existencia de una participaciéon importante directa o indirecta, no se repercutira a la
Sociedad ninguna comision de suscripcion ni de rescate en el ambito de estas inversiones en
otros OICVM y/ u otros OIC.

Enelambito deinversion de un subfondo que invierte una proporcion importante de sus activos
en otros OICYM y/ u otros OIC, el nivel maximo de las comisiones de gestién agregadas
(excluyendo las comisiones por resultados) repercutidas a cada subfondo de la Sociedad y a los
OICVM y/ u otros OIC en los cuales invierta, no podra superar el 6% del patrimonio neto de cada
subfondo.

La Sociedad indicara en su informe anual el porcentaje maximo de gastos de gestion
soportados, tanto a nivel de cada subfondo como de los OICVM y/ u otros OIC en los cuales
hubierainvertido cada subfondo durante el ejercicio de referencia.

8. a) LaSociedad no podra adquiriracciones con derecho avotoy que pudieran permitirle ejercer
unainfluencia notable en la gestién de un emisor.
b) ademas, la Sociedad no podra adquirir mas de un:
= 10% de acciones sin derecho a voto de un mismo emisor;
= 10% de bonos de un mismo emisor;
m 25% de las participaciones de un mismo OICVM y/ u otro OIC:
= 10% de instrumentos del mercado monetario emitidos por un mismo emisor.
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Los limites previstos en los apartados 2°,3°y 4° anteriores podran obviarse en el momento de la

adquisicién cuando, en dicha fecha, el importe bruto de los bonos o de los instrumentos del

mercado monetario, o el importe neto de los titulos emitidos no pudiera calcularse.

c) Lospuntos(a)y (b)anteriores no seran de aplicacién con respecto a:

= |osvalores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un
Estado miembro de la Union Europea o sus 6rganos territoriales;

= |osvalores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por organismos
internacionales de caracter publico a los cuales pertenezcan uno o varios Estados miembros
dela Unién Europea;

= |as acciones poseidas por la Sociedad en el capital de una sociedad de un Estado que no forme
parte de la Union Europea que invierta sus activos esencialmente en titulos de emisores
nacionales de dicho Estado cuando, en virtud de la legislacion de dicho Estado, dicha
participacion constituya para la Sociedad la Unica opcion para invertir en titulos de emisores
de ese Estado. No obstante, esta derogacién solo serd de aplicacion a condicién de que la
sociedad del Estado ajeno a la Union Europea respete en el ambito de su politica de inversién
los Iimites previstos en el presente Folleto;

= |as acciones poseidas por la Sociedad en el capital de sociedades filiales que ejerzan,
Unicamente en beneficio exclusivo de la misma, actividades de gestién, de asesoramiento o de
comercializacion de la Sociedad en los paises en los cuales estén situadas las filiales por lo que
respecta al rescate de acciones a iniciativa de los accionistas.

La Sociedad no tendra que respetar:

a) Loslimites anteriores en caso de ejercicio de derechos de suscripcion asociados a valores
mobiliarios o instrumentos del mercado monetario que constituyan parte de su cartera,

b) Los puntos6)y 7)durante el plazo de seis meses siguientes a la fecha de su autorizacién a
condicién de que se respete el principio de distribucién de los riesgos.

c) Loslimitesdeinversion que se recogen en los parrafos 6),7) y 8) se aplicaran al momento de la
comprade los valores mobiliarios o de los instrumentos del mercado monetario; en caso de que
se superasen los limites que se contemplan en el presente apartado con independencia de la
voluntad de la Sociedad o tras el ejercicio de los derechos de suscripcién, esta deberd, en el
marco de sus operaciones de venta, tener como objetivo prioritario la regularizacion de dicha
situacion teniendo en cuenta el interés de los accionistas.

d) Cuando unemisorsea unaentidad juridica con subfondos multiples, y los activos de cada
subfondo queden afectos exclusivamente a los derechos de los accionistas de ese subfondo y de
los acreedores cuyos créditos se hubieran originado con ocasion de la constitucion, del
funcionamiento o de laliquidacion de dicho subfondo, cada subfondo individual debera
considerarse como un emisor diferenciado a los efectos de la aplicacién de los criterios de
distribucion de los riesgos mencionados en los puntos 6)y 7) anteriores.

La Sociedad no podra tomar préstamos para ninguno de sus subfondos a excepcion de la:

a) adquisicion de divisas mediante préstamos paralelos (“back-to-back loans”);

b) Préstamos hasta un maximo del 10% del patrimonio neto de cada subfondo, siempre y cuando
se trate de préstamos temporales;

C) Préstamos hasta un maximo del 10% del patrimonio neto de cada subfondo, siempre y cuando
se trate de préstamos destinados a la adquisicion de bienes inmuebles indispensables para el
desarrollo directo de sus actividades; en cuyo caso, estos préstamos y los previstos en la letra b)
del presente parrafo no podran, en ninglin caso, superar conjuntamente el 15% del patrimonio
neto de los subfondos de la Sociedad.

La Sociedad no podra conceder préstamos ni constituirse en avalista a favor de terceros. Esta
restriccion no afecta a la adquisicién por la Sociedad de valores mobiliarios, de instrumentos del
mercado monetario, ni de los demds instrumentos mencionados en el punto 1), letras e), g) y h)
anteriores, no desembolsados integramente.

La Sociedad no podra realizar ventas al descubierto de valores mobiliarios, de instrumentos del
mercado monetario nide los demds instrumentos mencionados en el punto 1), letras e), g) y h)
anteriores.
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13.

14.

15.

16.

La Sociedad no podra gravar ni pignorar de ninguna otra forma sus activos, ni transferirles o

asignarles como garantia de una deuda, excepto en los casos siguientes:

= préstamos paralelos (“back-to-back loans”),

= préstamos previstos en el punto 10) anterior,

= contratos que prevean la compensacién o la constitucion de garantias celebrados en el marco de
las operaciones de inversion, de coberturas o de depositos de valores, o en el caso de recurrir a las
técnicas einstrumentos mencionadas en el punto B siguiente titulado “Técnicas e Instrumentos”.
El depdsito de valores o de otros elementos del activo en una cuenta separada en relacién con
opciones u operaciones con contratos a plazo, futuros u otros instrumentos financieros no se
consideraran como prenda, pignoracion, transmision o cesion con la finalidad de garantizar una
deuda.

El Consejo de Administracién de la Sociedad podra decidir limitar la capacidad de un subfondo para
invertir en otros OICVM u OIC hasta un maximo del 10% de su patrimonio neto. En tal caso, se
actualizarian las fichas incluidas en el Anexo II.

Suscripciones de acciones de otro subfondo de la Sociedad

El Consejo de Administracién de la Sociedad podra decidir que todo subfondo de la Sociedad pueda

suscribiry mantener en cartera Acciones de otro subfondo de la Sociedad (inversiones cruzadas) a

condicién que:

= El subfondo objetivo no inviertaa su vez en el subfondo que esta invertido en ese subfondo
objetivo;y que

= La proporcién de activos que los subfondos objetivo, cuya adquisicion se pretende realizar,
puedan invertir globalmente en participaciones de otros subfondos objetivo de otros fondos no
supere el 10%; y que

= los derechos de voto asociados en su caso a los valores en cuestién queden en suspenso durante
todo el tiempo que el subfondo en cuestién los mantenga en carteray sin perjuicio de su
adecuada contabilizacion y mencién en los informes periodicos; y que

= En cualesquiera circunstancias, durante todo el tiempo que la Sociedad mantenga esos titulos en
cartera, su valor no se considere para el calculo del patrimonio neto de la Sociedad a los efectos
de comprobacién de los umbrales minimos del patrimonio neto impuestos por la ley, y que

= No exista duplicidad de comisiones de gestién/ suscripcion o de rescate entre el subfondo de la
Sociedad que hubiera invertido en el subfondo objetivo y ese subfondo objetivo.

De conformidad con las disposiciones previstas en la legislacion y en cualquier otra
reglamentacion aplicable en Luxemburgo, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad podra (i)
crear cualquier nuevo subfondo de la Sociedad clasificandolo como OICVM subordinado (es decir
un subfondo que invierte al menos un 85% de su patrimonio neto en otro OICVM o subfondo de un
OICVM) o bien como fondo principal (es decir un subfondo que constituye el fondo principal de otro
OICVM o subfondo de un OICVM), (i) convertir cualquier subfondo existente en un OICVYM
subordinado o en un OICVM principal de acuerdo con los preceptos legales, (iii) convertir un
subfondo clasificado como OICVM subordinado o OICVM principal en un subfondo de OICVM
estandar que no sea un OICVM subordinado niun OICVM principal, o (iv) sustituir al OICVM principal
de cualquiera de sus subfondos clasificados como OICVM subordinado por otro OICVM principal. En
tal caso, se actualizaria el Folleto para reflejar dicha decision del Consejo de Administracién de la
Sociedad.

B. TECNICAS E INSTRUMENTOS

La Sociedad esta autorizada a recurrir a técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios, instrumentos
del mercado monetario y otras clases de subyacentes, siempre y cuando dichas técnicas e instrumentos se

utilicen con fines de gestidn eficiente de la cartera. El uso de instrumentos derivados esta sujeto a las

condicionesy alos limites fijados en el Capitulo 5A.
Atituloilustrativo, la Sociedad podra formalizar operaciones en los mercados de futuros, en el mercado de

opciones, asi como cualesquiera operaciones en los mercados de swaps, e incluso recurrir a los “total return
swaps”y demas instrumentos financieros con caracteristicas similares, a condicion de respetar los limites de

diversificacién previstos en las disposiciones mencionadas en los puntos 6), 7) y 8) del Capitulo 5.A.siguiente y

garantizar que los activos subyacentes referidos a esta clase de instrumentos financieros se tengan en cuenta
parael calculo de los Ifmites de inversién fijados en el punto 6) de dicho Capitulo 5A.
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Ninguno de los subfondos invertira en (i) compraventas reversibles (buy-sell back transaction o sell-buy back
transaction) ni en (ii) operaciones de financiaciéon de garantfas (margin lending transaction), ni en (iii)
operaciones con pacto de retroventa u operaciones de toma/cesién en préstamo asi como tampoco en (iv)
operaciones de préstamos de valores. En el supuesto de que se invierta en las transacciones que se enumeran
mas arriba, se modificara el folleto.

1. Gestion de garantias mediante instrumentos derivados OTC

La seleccion de contrapartidas para los contratos relativos a la utilizacion de instrumentos derivados OTC se

realiza de acuerdo con la politica de la Sociedad en materia de ejecucion de drdenes relativas a instrumentos

financieros (“best execution policy”). Todos los costes y comisiones pagados a las contrapartidas respectivas

o demas partes intervinientes se negociaran de acuerdo con las practicas de mercado. En principio, las

contrapartidas de la Sociedad no tendran ninguna relacion con la misma ni con el grupo de su promotor. No

obstante, en la medida en que estas operaciones pudieran realizarse entre la Sociedad y una sociedad

incluida en el grupo del promotor, se haran de acuerdo con el principio de plena competenciay se ejecutaran

en condiciones comerciales normales.

Las informaciones siguientes se incluiran en el informe anual de la Sociedad:

= Listado delas contrapartidas antes mencionadas;

= Informacion que indique si el colateral recibido por un emisor supera el 20% del VL de un subfondo;

= Siunsubfondo esta plenamente garantizado por valores mobiliarios emitidos o garantizados por un Estado
miembro.

Como garantia los instrumentos derivados OTC, el subfondo en cuestién obtendrg, segin las modalidades
descritas a continuacién, una garantia en forma de activos, enumerados a continuacion, cuyo valor de
mercado serda en todo momento al menos igual al 100% del valor de mercado del instrumento financiero
objeto de dicha operacion:
a. activosliquidos: se aceptan Unicamente divisas de primer orden
Descuento minimo del 2%,
b. bonosemitidos o garantizados por un Estado miembro de la Union Europea
Descuento minimo del 2%,
C. acciones o participaciones emitidas por un OIC monetario
Descuento minimo del 2%,
d. acciones o participaciones emitidas por un OICVM que invierta principalmente en bonos
Descuento minimo del 3%,
e. bonosemitidos o garantizados por emisores de primer nivel que ofrezcan una liquidez adecuada
Descuento minimo del 2,5%;
f. acciones admitidas o negociadas en un mercado regulado de la Union Europea o de la OCDE
Descuento minimo del 5%.
La politica de descuentos tiene en cuenta las caracteristicas de las distintas clases de activos, incluyendo el
nivel de riesgo de crédito de cada emisor, la volatilidad de las garantias financieras y los resultados de las
pruebas de estrés. Los descuentos antes mencionados son necesarios para cubrir posibles disminuciones del
valor de mercado de los activos que constituyen garantias financieras, en funcion del nivel de riesgo
generado por esta disminucion.

Las garantias financieras asf recibidas deberan respetar en todo momento los criterios enunciados a

continuacion:

a. Liquidez:toda garantia financierarecibida, distinta del dinero en metalico, debera ser suficientemente
lfquida y negociable en un mercado regulado o en un sistema de negociacion multilateral con precios
transparentes, de tal forma que pueda venderse rapidamente a un precio similar al de su valoracion previa
alaventa.

b. Valoracion: deberarealizarse como minimo una valoracion diaria de las garantias financieras recibidasy
valorarlas cada dia a precio de mercado con un rango de fluctuacion diario.

c. Calidad del crédito de los emisores: las garantias financieras que se reciban deberan ser de una calidad
excelente, preferentemente efectivo, obligaciones emitidas o garantfas de un Estado Miembro de la Unién
Europea y/u obligaciones emitidas o garantias de un Estado Miembro del G7.

d. Correlacion: las garantias financieras recibidas por la Sociedad deberan haber sido emitidas por una
entidad independiente de la contrapartida y no estaran altamente correlacionadas con el rendimiento de
la contrapartida.

e. Diversificacion de las garantias financieras (concentracion de activos): 1as garantias financieras deberan
estar suficientemente diversificadas en términos de paises, mercados y emisores. Se considerara que se
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respeta el criterio de diversificacion suficiente en materia de concentracion de emisores cuando el
subfondo reciba de una contrapartida en el marco de instrumentos derivados OTC una cesta de garantias
financieras con una exposicion a un emisor dado del 20% como maximo de su valor liquidativo. Si el
subfondo estuviera expuesto a varias contrapartidas, las distintas cestas de garantias financieras deberan
considerarse conjuntamente para calcular el limite de exposicion del 20% en un solo emisor.

f. Losriesgos ligados a la gestion de las garantias financieras, tales como los riesgos operativos y 10s riesgos
juridicos, deberan ser identificados, gestionados y mitigados en el ambito del proceso de gestion de
riesgos.

g. Lasgarantias financieras recibidas con transmision de la propiedad deberan ser custodiadas por la
entidad depositaria de la Sociedad.

h. Las garantias financieras recibidas deberan permitir su ejecucion plenay directa por la Sociedad en todo
momento y sin necesitar comunicacion niaceptacion por parte de la contrapartida.

i. Lasgarantias financieras distintas del dinero en metalico (i) no deberan venderse, reinvertirse ni
entregarse en prenda, (ii) deberan ser emitidas por una entidad independiente de la contrapartida, y (iii)
deberan estar diversificadas para evitar todo riesgo de concentraciéon en un mismo emisor, sector o parfs.

j. Lasgarantias financieras recibidas en metalico deberan simplemente:
= depositarse enlas entidades prescritas en el articulo 41, letra f) de la Ley;
= invertirse en bonos del Estado de alta calidad;
= invertirse en un OPCVM monetario a corto plazo, tal y como se define en las directrices de la Autoridad

Europea de los Mercados Financieros (“ESMA Guidelines”) sobre la definicion comun de los fondos
monetarios.

Lareinversion del efectivo expone a los subfondos a ciertos riesgos, tales como el riesgo de incumplimiento
de pago o deinsolvencia del emisor de los instrumentos financieros en los que se hubieran invertido las
garantias financieras.

La reinversion del efectivo debera diversificarse de acuerdo con los criterios de diversificacion aplicables a las
garantias financieras distintas del dinero en metalico.

Cada subfondo debera asegurarse de que esta en disposicion de exigir sus derechos con respecto a las
garantias financieras en caso de producirse unasituacion de incumplimiento de pago o de insolvencia que
requiera la ejecucion de la garantia financiera. Por este motivo, las garantias financieras deben estar
disponibles en todo momento, ya sea directamente o por la intermediacion de una institucion de primer
orden o una filial participada al 100% de esta ultima, de tal manera que el subfondo esté en disposicién de
vender los activos recibidos en garantia sin demora en caso de que la contrapartida no cumpliera su
obligacién de devolver los valores mobiliarios.

Durante el plazo del contrato, las garantfas financieras no podran venderse, cederse en garantia de cualquier
clase nientregarse en prenda.

La Sociedad, cuando reciba garantias financieras que representen al menos un 30% del patrimonio neto de un
subfondo, debera disponer de una politica adecuada en materia de pruebas de estrés implantada con el fin de
garantizar que se realizan pruebas de estrés periddicas en condiciones normales y excepcionales de liquidez,
permitiendo asi la gestién de los riesgos de liquidez ligados a las garantias financieras.

La politica de pruebas de estrés de liquidez debera prever al menos lo siguiente:

a. Larealizacion de analisis de escenarios de estrés, incluyendo calibracién, certificacion y analisis de
sensibilidad,

b. Enfoque empirico que contribuya a los analisis de impacto, incluyendo controles de “back testing”
estimando el riesgo de liquidez,

C. Frecuenciadelosinformesy limites/ umbrales de tolerancia frente a pérdidas;

d. Medidas de mitigacién tendentes a reducir las pérdidas, incluyendo las politicas en materia de
deduccionesy de proteccion frente a los riesgos de desviacion.

2. Utilizacion de instrumentos derivados

La utilizacion de instrumentos derivados esta sujeta a las condiciones y a los limites establecidos a
continuacion.

La Sociedad podra realizar operaciones con productos derivados, ya sea con fines de gestion eficiente de
cartera o con fines de cobertura de riesgos. En ningln caso, estas operaciones deberan determinar que un
subfondo se desvie de sus objetivos de inversion.

La utilizacion de productos derivados podra también incrementar (por una ampliacion de la exposicion) o
disminuir (reduciendo la exposicion) la volatilidad de la Sociedad.
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Todas las operaciones con instrumentos derivados, y sobre todo las mencionadas en las letras a), b) y c)
siguientes, estan sujetas ademas a lo dispuesto en la Circular CSSF 14/592 sobre las directrices de la Autoridad
Europea de Mercados Financieros (AEMF-ESMA) relativa a los fondos cotizados y demas aspectos ligados a los
OICVM (la “Circular 14/592”), con sus modificaciones correspondientes. Los Total Return Swaps (TRS) e
instrumentos similares estan asimismo sujetos al Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 25 noviembre de 2015 sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de
reutilizacion por el que se modifica el reglamento (UE) n® 648/2012 (el “Reglamento SFT”). Asi pues, la Sociedad
debera mantener un nivel suficiente de liquidez cuando utilice técnicas de inversion e instrumentos
financieros particulares (sobre todo cuando utilice instrumentos financieros derivados y productos
estructurados) asociados a un subfondo. Durante los perfodos en los que la Sociedad formalice contratos de
permuta (swaps), el subfondo concernido no se beneficiara de rentas generadas por la liquidez.
a) Limites y método de determinacion del riesgo global
Las inversiones en instrumentos derivados podran realizarse siempre y cuando el riesgo global ligado a los
instrumentos financieros no supere el patrimonio neto total del subfondo.
En este contexto, “riesgo global ligado a los instrumentos financieros derivados no supere el valor
liquidativo de la cartera” significa que el riesgo global ligado a la utilizacion de instrumentos financieros
derivados no podra superar el 100% del Valor Liquidativo y que el riesgo global asumido por un subfondo
no puede superar de forma prolongada el 200% del Valor Liquidativo. El riesgo global asumido por la
Sociedad no podrd superar el 10% a través de préstamos temporales de tal forma que ese riesgo global no
podrd nunca superar el 210% del VL.
Elriesgo global ligado a los instrumentos financieros esta representado por los compromisos, es decir el
resultado de convertir las posiciones en instrumentos financieros en posiciones equivalentes en los
activos subyacentes, en su caso en funcion de su sensibilidad respectiva o segun el método VAR absoluto,
tal y como determine el Consejo de Administracion de la Sociedad.
Cuando el método de determinacion del riesgo global de un subfondo no se base en el enfoque de los
compromisos, debera hacerse mencion expresa en las fichas técnicas incluidas en el Anexo Il del presente
Folleto.
Podran compensarse las posiciones compradoras y vendedoras sobre un mismo activo subyacente o sobre
activos con una correlacién histéricamente elevada.
Cuando un valor mobiliario o un instrumento del mercado monetario incorporen un producto derivado,
este Ultimo debera considerarse para la aplicacion de las disposiciones del presente Capitulo.
Cuando unsubfondo recurra al uso de instrumentos derivados basados en un indice, estas inversiones no
se combinaran a los efectos de los limites fijados en el Capitulo 5.A.
b) Limites especificos de los derivados de crédito
La Sociedad podra negociar operaciones de derivados de crédito:
= con contrapartidas de primer orden especializadas en esta clase de operaciones,
m Ccuyos subyacentes se ajusten a los objetivos y a la politica de inversion del Subfondo,
= liquidables en todo momento al valor de valoracion,
= cuyavaloracion, realizada de forma independiente, sea fiable y comprobable a diario,
= con fines de cobertura o no.
Silos derivados de crédito se formalizan con una finalidad distinta de la de cobertura, deberan cumplirse
las condiciones siguientes:
= los derivados de crédito deberan utilizarse en interés exclusivo de los inversores, previéndose la
obtencion de un rendimiento interesante con respecto a los riesgos incurridos por la Sociedad y de
acuerdo con los objetivos de inversion,
= lasrestricciones de inversion detalladas en el Capitulo 5.A. se aplicaran al emisor del “Credit Default
Swap” (CDS)y al riesgo deudor final del derivado de crédito (subyacente), excepto cuando el derivado
esté basado en un fndice,
= |os subfondos deberan asegurar una cobertura adecuada permanente de los compromisos ligados a los
CDS, de tal forma que se puedan liquidar en todo momento las solicitudes de rescate de los inversores.
Las estrategias asumidas con respecto a los derivados de crédito son principalmente las siguientes (que
podrian, en su caso, combinarse):
= invertir rapidamente los importes nuevamente suscritos en un OIC en el mercado de crédito a través de
laventa de derivados de crédito,
= en caso de prevision positiva sobre la evolucion de los diferenciales, fijar una exposicion en crédito
(global o especifica) mediante la venta de derivados de credito,
= en caso de prevision negativa sobre la evolucion de los diferenciales, protegerse o fijar una exposicion
(global o especifica) mediante la compra de derivados de crédito.
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¢) Limites especiales relativos a los “total return swaps”y otros instrumentos financieros derivados con las
mismas caracteristicas
Los TRS conllevan un intercambio de flujo de tipo frente a la exposicion econdmica de una accion, de una
cestadeacciones o de unindice con unarentabilidad que puede ser positiva o negativa.
La Sociedad podra suscribir TRS u otros instrumentos derivados que tengan las mismas caracterfsticas de
conformidad con las restricciones de diversificacion que se recogen en los articulos 43, 44, 45,46 y 48 de la
Ley de 17 de diciembre de 2010. Los haberes subyacentes de los TRS o de otros instrumentos financieros
derivados que tengan las mismas caracteristicas seran valores mobiliarios elegibles o indices financieros.
Tales indices seincluiran dentro de la clasificacion Financial index de conformidad con el articulo 9 del
Reglamento Gran Ducal de 8 de febrero de 2008 relativo a ciertas definiciones de la Ley de 17 de diciembre
de 2010y ala Circular CSSF 14/592.
Un subfondo podra formalizar un TRS u otros instrumentos financieros derivados con las mismas
caracteristicas con fines de cobertura o de inversion y de acuerdo con el objetivo y la politica de inversion del
subfondo en cuestion.
El swap de tipo de interés (IRS) es un contrato en el que dos partes se comprometen mutuamente a
intercambiarse los flujos de dinero (las patas del swap) calculados sobre un importe nocional durante un plazo
definido, con una periodicidad y una base de calculo determinadas por el calendario. De este modo, cuando se
es pagador o prestatario de un swap de tipo fijo, se paga un tipo fijo para recibir un tipo variable. Por el contrario,
cuando se es beneficiario o prestamista de un tipo fijo, se paga un tipo variable y se recibe un tipo fijo.
Cuando un subfondo participa en swaps de tipos de interés o en un TRS sobre una base neta, los flujos de
pagos relativos se compensan entre ellos y cada subfondo, segln sea el caso, Unicamente paga o recibe el
importe neto entre ambos pagos. Los swaps de tipos de interés o los TRS regulados sobre una base neta no
incluyen la entrega fisica de las inversiones, de otros activos subyacentes o principales. Como consecuencia,
se prevé que el riesgo de pérdida relativo a los swaps de tipos de interés se limite al montante neto de los
pagos del interés al que el subfondo esté obligado por contrato (o, en el caso de los TRS, al importe neto de la
diferencia entre la tasa de rendimiento total de unainversion de referencia, el indice o cesta de inversionesy
los pagos fijos o variables). En el supuesto de que la otra parte en un swap de tipo de interés o de un TRS
incumpla su obligacion, en circunstancias normales los riesgos de pérdidas del subfondo se corresponderan
con el importe neto de los pagos de intereses o del rendimiento total que el subfondo deba recibir de
conformidad con el contrato. Por el contrario, los swaps de divisa conllevan la entrega del valor integro del
principal de la divisa designada a cambio de las otras divisas designadas. De este modo, el valor integro del
principal del swap de divisa estara sujeto al riesgo de que la otra parte del swap incumpla la obligacion
contractual de entregar.
Las contrapartes deberan ser de primer orden, especializadas en este tipo de transacciones y estaran sujetas
al control preventivo que estime la Comision de Vigilancia del Sector Financiero (CSSF), equivalente al que
establezcala Union Europea. Las contrapartes seleccionadas deberan haber obtenido una calificacion
crediticia publica equivalente o superior a BBB- (“investment grade”) (dicha calificacion debera ser la mas baja
de todas las asignadas por las tres principales agencias de calificacion), deberan estar debidamente
autorizadas por las autoridades nacionales competentes y deberan en todo momento regirse de conformidad
con el articulo 3 del Reglamento SFTR. No obstante, la forma juridica no sera un criterio determinante a la
hora de seleccionar ala contraparte.
El Consejo de Administracion de la Sociedad revisarda y aprobara la lista de contrapartes autorizadas al menos
unavez.
Los subfondos que formalicen un TRS u otros instrumentos financieros derivados con las mismas
caracteristicas podrian quedar sujetos a un riesgo de incumplimiento de pago o de insolvencia de las
contrapartidas. lguales circunstancias podrian afectar a los activos de dicho subfondo y el perfil de riesgo de
dicho subfondo podria incrementarse.
Excepto disposicion en contrario o especificada en la ficha de un subfondo, las contrapartidas de un TRS o de
otros instrumentos financieros derivados con las mismas caracteristicas no tendran capacidad discrecional
algunasobre la composicion o la gestion de las inversiones de la Sociedad ni de los subyacentes de los
instrumentos financieros derivados.
Silas contrapartidas tuvieran alguna capacidad discrecional con respecto a un subfondo sobre la
composicion o la gestion de las inversiones de la Sociedad o sobre los subyacentes de los instrumentos
financieros derivados, el acuerdo formalizado entre la Sociedad y las contrapartidas se considerara como una
delegacion de la gestion de la carteray quedara sujeto a las exigencias de la Sociedad en materia de delegacion.

Distribucion de los ingresos procedentes de los TRS e instrumentos similares:
Todos los ingresos que procedan de técnicas de TRS deberan devolverse integramente a la Sociedad una vez
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deducidos los costes operativos directos e indirectos que se deriven; formaran parte del activo neto del
subfondo en cuestién con vistas a su reinversion de conformidad con la politica de inversion del subfondoy,
COMO consecuencia, tendran un impacto positivo en el rendimiento del subfondo.
Elinforme anual de la Sociedad incluira aquellas informaciones que hagan referencia a los ingresos que se
generen mediante el uso de técnicas de TRS por cuenta de los subfondos de la Sociedad para la totalidad del
ejercicio social junto con el desglose de los costes y de las comisiones operativos directos (comisiones de
transacciones, etc..) e indirectos (gastos generales en concepto del asesoramiento legal) de cada subfondo, en
la medida en que estén asociados a la gestion del subfondo correspondiente.
Elinforme anual de la Sociedad incluira los datos relativos a las identidades de las sociedades asociadas con
la Sociedad de Gestion o el Depositario de la Sociedad, sin perjuicio de que reciban los costes y comisiones
operativos directos e indirectos.
d) Limites especiales relativos a los equity swaps y los index swaps
La Sociedad podra formalizar equity swaps e index swaps de acuerdo con las restricciones de inversion de
la Sociedad, con las siguientes condiciones:
= con contrapartidas de primer orden, especializadas en esta clase de operacionesy sujetas a un control
prudencial considerado por la CSSF equivalente al prescrito en la Unién Europea;
= |os activos subyacentes se ajusten a la politicay al objetivo de inversion del subfondo;
= deberan poder liquidarse en todo momento al valor de valoracion;
= suvaloracion realizada de forma independiente debera ser fiable y comprobable a diario;
= con fines de cobertura o no.
Todos los indices deberan estar incluidos dentro de la clasificacion Financial index de conformidad con el
articulo 9 del Reglamento Gran Ducal de 8 de febrero de 2008 relativo a ciertas definiciones de la Ley de 17
de diciembre de 2010y a la Circular CSSF 14/592.
e) Intervencidon en los mercados de divisas
Un subfondo podra formalizar operaciones de tipos de cambio a plazo con fines de cobertura o para
asumir riesgos de cambio en el marco de su politica de inversion, sin determinar que dicho subfondo se
desvie de sus objetivos de inversion.
f) Riesgo de contrapartida relativo a los derivados OTC
El riesgo de contrapartida de la Sociedad con respecto a una operacion con instrumentos derivados OTC
no podra superar el 10% de sus activos cuando la contrapartida sea un establecimiento de crédito incluido
enel Capitulo5.A.1) f) o el 5% de sus activos en los demas casos. Recurrir a los colaterales puede permitir
disminuir el riesgo en consecuencia.
Podran realizarse inversiones en instrumentos derivados siempre y cuando, globalmente, los riesgos a los
que estén expuestos los activos subyacentes no superen los limites de inversion fijados en el Capitulo 5.A.
Cuando unvalor mobiliario o un instrumento del mercado monetario incorporen un instrumento derivado,
este Ultimo debera considerarse en la aplicacion de las disposiciones contenidas en el Capitulo 5.A, asf
como en la evaluacion de los riesgos asociados a las operaciones con instrumentos derivados, de tal forma
que el riesgo globalizado en instrumentos derivados no supere el valor liquidativo total de los activos tal y
como se ha descrito anteriormente.

6. FACTORES DE RIESGO

La adquisicion de una participacion de un subfondo implica asumir unos riesgos asociados, ligados a la
posible fluctuacion del valor de las acciones, y que reflejan las variaciones de valor de los instrumentos
financieros en los cuales estan invertidos los recursos del subfondo.

Aeste respecto, resulta conveniente distinguir entre, por un lado, los riesgos asociados relativos a las
inversiones en titulos de crecimiento (acciones)y, por otro lado, los riesgos asociados relativos a las
inversiones en titulos de renta fija (deuda publicay bonos).

Como norma general, las inversiones en titulos de crecimiento se caracterizan por una mayor incertidumbre
en comparacion con las inversiones en titulos que generan una renta fija. El mayor nivel de riesgo asumido
por un tenedor de titulos de crecimiento se explica por el hecho de que este Ultimo se convierte, por el hecho
de adquirir una participacion, en accionista de la sociedad; y por consiguiente, participa directamente del
riesgo economico de la misma. En particular, dicho tenedor se expone al riesgo de no ser retribuido por su
inversiony de perder el capital invertido. La situacion es diferente para los tenedores de titulos de renta fija,
que financian a la sociedad emisora de los titulos a cambio de percibir intereses y de recuperar el capital
invertido al vencimiento. En este caso, el riesgo principal hace referencia a la solvencia del emisor.
Conindependencia de la categoria de los titulos considerados, deberan tenerse en cuenta los siguientes
riesgos:
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1 Riesgos ligados a las variaciones de valor de los titulos.
Las variaciones de valor de los titulos estan estrechamente ligadas a las caracteristicas propias de
la sociedad emisora (fundamentos financieros, perspectivas econémicas en el sector en el cual
opera),y a latendencia de los mercados de referencia. Para los titulos de crecimiento, las
variaciones de valor vienen marcadas por la evolucion de los mercados de los valores mobiliarios
de referencia. Para los titulos de renta fija, las variaciones de valor estan influidas por las
fluctuaciones de los tipos de interés en los mercados monetarios y financieros.

2. Riesgos ligados a la liquidez de los titulos
La liguidez de los titulos, definida como la capacidad de un titulo para convertirse rapidamente en
efectivo sin pérdida de valor, depende de las caracteristicas del mercado en el cual coticen. Como
norma general, los titulos cotizados en mercados regulados son mas liquidos e implican por tanto
menor riesgo en la medida en que sean mas facilmente convertibles en efectivo.
Debemos destacar también que la falta de cotizacion de un titulo en una bolsa de valores dificulta
la evaluacion del valor de un titulo, dado que dicha evaluacién de valor sera discrecional.

3. Riesgos ligados a la divisa de denominacion del titulo
Las inversiones en instrumentos financieros denominados en una divisa distinta del euro implican
mayores riesgos que las inversiones expresadas en la divisa europea, como consecuencia de
posibles fluctuaciones sustanciales de los tipos de cambio entre el euro y las divisas extranjeras.

4. Otros factores de riesgo - Mercados emergentes
Las operaciones realizadas en los mercados emergentes exponen al inversor a riesgos adicionales
no despreciables, dado que la regulacién de dichos mercados no presenta las mismas garantias en
materia de proteccion de los inversores. Deberan también considerarse los riesgos ligados a la
situacion politicay econémica del pais de origen de la sociedad emisora.
En ciertos paises, existe riesgo de apropiacion de los activos, de impuestos confiscatorios, de
inestabilidad politica o social o de acontecimientos diplomaticos que pudieran afectaralas
inversiones realizadas en esos paises. La informacion relativa a ciertos valores mobiliarios e
instrumentos financieros podria ser menos accesible al publico y las entidades podrian no estar
sujetas a exigencias de auditoria de cuentas, en materia de contabilidad o de registro comparables
alasque ciertosinversores pudieran estar acostumbrados. Ciertos mercados financieros, aunque
en general pudieran estar ganando tamafio, se caracterizan, en su gran mayoria, por unos
volumenes de negociacion sustancialmente inferiores a los de la mayor parte de mercados
desarrollados, y los titulos de muchas sociedades son menos liquidos y sus precios mas volatiles
que los titulos de sociedades comparables en los mercados de mayor dimension. Existen también,
en muchos de estos paises, niveles muy distintos de supervisién y regulacion de los mercados, de
las instituciones financieras y de los emisores en comparacion con los paises desarrollados.
Ademas, las exigencias y las limitaciones impuestas en ciertos paises a las inversiones extranjeras
pueden afectar alas operaciones de determinados subfondos. Posibles modificaciones de
legislacion o de medidas de control de cambio posteriores a la realizacién de una inversién podrian
dificultar la repatriacién de los fondos. Podrian también existir riesgos de pérdida derivados de la
inexistencia de sistemas adecuados de transmision, de calculo de precios, contables y de custodia
de titulos. Los riesgos de fraude ligados a la corrupcion y al crimen organizado tampoco son
despreciables.
Los sistemas de liguidacion de las transacciones en los paises emergentes podrian estar peor
organizados que en los paises desarrollados. Existe por tanto riesgo de demora en la liquidacion de
las operaciones y de que el efectivo o los titulos de los subfondos se vieran comprometidos debido
a fallos producidos en tales sistemas. En particular, la operativa habitual de los mercados podria
exigir que el pago se realizara antes de la recepcion de los titulos adquiridos o que la entrega de un
titulo debierarealizarse con anterioridad a la percepcién del precio. En tales casos, el
incumplimiento por parte de un broker o de un banco a través del cual debiera realizarse la
inversiéon supondria una pérdida para los subfondos que inviertan en paises emergentes.
La Sociedad intentara, siempre que resulte posible, utilizar contrapartidas cuyo estatus financiero
permita reducir dichos riesgos. No obstante, la Sociedad no puede garantizar la total inexistencia
de tales riesgos para los subfondos, especialmente porque las contrapartidas que operan en los
mercados emergentes carecen con frecuencia de fundamentos financieros comparables a los de las
contrapartidas que operan en los mercados desarrollados.
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10.

Riesgo ligado a las inversiones en otros OICVM/ OIC

Las inversiones en otros OICVM u OIC pueden suponer una duplicidad de ciertos gastos y
comisiones facturados a la Sociedad, y tales inversiones podrian generar una duplicidad de gastos y
comisiones cobrados por la Sociedad y a nivel de los OICYM y/ 0 OIC en los cuales invierta.

El analisis de la politica de inversion especifica de cada subfondo mencionado en el Anexo I,
permite identificar la existencia de riesgos ligados a las inversiones realizadas en la Sociedad. La
existencia de tales riesgos podria determinar en Ultima instancia la pérdida del capital invertido al
vencimiento.

Riesgos inherentes a los valores mobiliarios de la norma 144A

Los valores mobiliarios de la norma 144A no son objeto de registro en virtud de la “US Securities and
Exchange Commission (SEC)” de conformidad con lo dispuesto en el “Code of Federal Regulations”,
Titulo 177, § 230, 144A. Estos valores son considerados valores mobiliarios de nueva emisién
(Capitulo 5.A.d)) y solo podran ser adquiridos por inversores profesionales cualificados.

Riesgo de contrapartida

Los instrumentos derivados OTC implican el riesgo de que la contrapartida no pudiera cumplir con
sus obligaciones y/ o de anulacion de un contrato, por ejemplo en caso de quiebra de la
contrapartida, de ilegalidad subsiguiente de la operacién, o de cambio de las normas contables o de
la fiscalidad.

El riesgo de contrapartida ligado a las operaciones con instrumentos financieros derivados OTC se
mitiga mediante el establecimiento por la Sociedad, respectivamente por la Sociedad de Gestion o
los Subgestores de Inversiones bajo su control, de criterios cuantitativos y cualitativos relativos a
las garantias a percibir por parte de las contrapartidas en el marco de las operaciones con
instrumentos derivados.

Riesgos inherentes a los instrumentos derivados

Los instrumentos derivados podran utilizarse no solo con fines de cobertura. El uso de
instrumentos derivados no garantiza la consecucion de los objetivos pretendidos, y podria afectar
alarentabilidad del subfondo correspondiente.

Los riesgos inherentes a los instrumentos derivados estan principalmente ligados a la correlacién
imperfecta entre los precios de los derivados y las variaciones de precio de los subyacentesy a la
capacidad de la Sociedad de Gestion o de los Subgestores de Inversiones de prever correctamente
los movimientos de los tipos de interés, de los precios de los titulos y de los mercados monetarios.
El uso de contratos de permuta (swaps) implica también un riesgo de contrapartida.

Riesgos ligados a las inversiones en warrants

Los warrants confieren a los inversores el derecho a suscribir un nimero determinado de acciones
de unasociedad en concreto a un precio predeterminado y durante un periodo de tiempo definido.
El precio de este derecho es considerablemente menor que el precio de la propia accién. Por
consiguiente, las fluctuaciones del precio del warrant son aiin mas intensas que las fluctuaciones
de la cotizacién de la propia accion subyacente. Este factor multiplicador se conoce como
apalancamiento o efecto apalancamiento. Cuanto mayor es el apalancamiento, mas atractivo es el
warrant. El valor relativo de un warrant se puede determinar comparando la prima pagada por el
derechovinculado al warrant con su apalancamiento. Los niveles de la prima pagada por ese
derechoy del apalancamiento pueden incrementarse o disminuir en funcién de las reacciones de
los inversores. Los warrants tienen por tanto mayor volatilidad y son mas especulativos que las
acciones ordinarias. Los accionistas deben ser conscientes de la extrema volatilidad de los precios
de los warrants y de que ademas no siempre es posible disponer de los mismos. El apalancamiento
asociado a los warrants puede conllevar la pérdida integra del precio o de la prima del warrant en
cuestion.

Riesgos ligados a las inversiones en convertible contingent bonds (“CoCos”)

Los CoCos son una forma de obligaciones hibridas contingentes, normalmente subordinadas, que
se convierten en acciones con mecanismos de absorcidn de las pérdidas por depreciacion
(writedown) (totales o parciales, permanentes o temporales) cuando se produce un acontecimiento
desencadenante concreto (trigger event).

Riesgos ligados alas inversiones en convertible contingent bonds (“CoCos”) La inversion en CoCos
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puede exponer al subfondo a diversos riesgos, en especial a causa de: (i) gue los CoCo son productos
innovadores (ii) el riesgo de conversion en acciones (iii) que el arranque del “Trigger event” (tal y
como se define en el documento de emisién de cada CoCo) puede conducir a una pérdida total o
parcial del capital para los titulares de CoCos (iv) que el emisor de CoCos puede cancelar el pago de
los cupones (v) riesgo de prorroga: cierto CoCos se emiten como bonos a perpetuiad para los que el
emisor puede ejercer la opcion de rescate anticipado en determinadas fechas indicadas en el
folleto de emisién y de conformidad con la legislacion aplicable (vi) la inversién en CoCos puede dar
lugar a mas pérdidas que la inversion en acciones (vii) que el hecho de que el rendimiento de los
CoCos sea atractivo puede considerarse un extra de complejidad (viii) el riesgo de depreciacion
(write down) (ix) riesgo de concentracion: dado que los CoCo son emitidos por un nimero limitado
de emisores, estas inversiones pueden estar sujetas a riesgo de concentracion (x) la inversion en
CoCos también esta expuesta al riesgo de liquidez.

11 Riesgos vinculados a las inversiones en valores respaldados por acciones (ABS) y en valores
respaldados por hipotecas (MBS)
Asset-backed securities (“ABS”) y mortgage-backed securities (“MBS”):
Los ABS /MBS son instrumentos financieros que por lo general se emiten en un nimero
determinado de tramos diferentes con caracteristicas variables en funcion del riesgo de los activos
subyacentes, valorados en funcion de la cualificacion crediticia y de su duracién; pueden emitirse a
tipos fijos y variables. La vida media de cada titulo puede verse afectada por un gran nimero de
factores, tales como la existencia y la frecuencia del ejercicio de un derecho de rescate facultativoy
el reembolso anticipado obligatorio, el tipo de interés en vigor, la tasa de incumplimiento real de
los activos subyacentes, los plazos de pago y el nivel de rotacion de los activos subyacentes.
Riesgos vinculados a los ABS / MBS:
Los ABS y los MBS se exponen a menudo a dos riesgos principales que son (i) el riesgo de extension
(“extension risk”): es el riesgo de extension del vencimiento de una garantia debido a la
ralentizacion de los reembolsos anticipados. El riesgo de extension puede atribuirse
principalmente a la subida de los tipos de interés; (ii) el riesgo de pago anticipado (“prepayment
risk”): el riesgo asociado al reembolso anticipado del capital respecto de un valor de renta fija. En el
caso de los ABS/ MBS, cuanto mas elevado es el tipo de interés respecto de los tipos de interés
actuales, mas elevada es la probabilidad de que aumente la refinanciacion de las hipotecas
subyacentes.
El riesgo crediticio, de liquidez y de cambio puede asimismo incrementarse debido a la adquisicion
de ABS/MBS.

12. Riesgos juridicos
Existe el riesgo de que se ponga fin a los contratosy a las técnicas de derivados a causa, entre otras
razones, de la quiebra, de laimposibilidad de ejecutar la transaccién en caso de que se haya
estimadoilegal o en el supuesto de que se hayan modificado la legislacion tributaria o contable
aplicable a los contratos o a las operaciones en el momento en que comenzaron. Ante tales
circunstancias, se exigiria al subfondo que cubriese todas las posibles pérdidas.
Algunas transacciones se ejecutan sobre la base de documentacioén juridica compleja. Dicha
documentacién podria ser de dificil aplicacién o podria ser objeto de impugnacion o estar sujeta a
interpretacion en determinadas circunstancias. Si bien los derechos y obligaciones de las partes
derivan de un documento juridico que se rige de conformidad con la legislacién luxemburguesa, en
determinadas circunstancias (como por ejemplo un procedimiento de insolvencia), podrian ser de
aplicacién prioritaria otros 6rdenes juridicos, lo que podria afectar a la fuerza ejecutiva de las
transacciones existentes.

13. Riesgos operativos
Las operaciones de la Sociedad (incluida la gestion de la inversién) se realizan a través de los
proveedores de servicios que se recogen en el presente Folleto. En caso de que un proveedor de
servicios incurra en incumplimiento o se enfrente a una situacién de insolvencia, los inversores
podrian sufrir demoras (a modo de ejemplo, demoras en la ejecucién de las 6rdenes de suscripcion,
conversiones y rescates de titulos) asi como otras complicaciones.

14. Riesgo de custodia
El Depositario dispondra de, y custodiara, los activos sometidos a los TRS, asi como las garantias
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recibidas, porlo que la Sociedad se expone al riesgo de custodia. Todo ello supone que la Sociedad
estd expuesta al riesgo de pérdida de aquellos activos en custodia en caso de insolvencia,
negligencia u operaciones fraudulentas del Depositario.

15. Riesgo de apalancamiento
La exposicion neta elevada de algunos subfondos a algunas inversiones podria dotarlos de mayor
volatilidad. En la medida en que los subfondos tengan recurso a instrumentos derivados o a
préstamos de valores para incrementar su exposicion neta a un mercado, una tasa, una cesta de
valores o a otroinstrumento financiero, una fluctuacion relativamente débil del valor del activo
subyacente puede conllevar una ganancia o una pérdida importante del capital invertido en el
producto derivado.

7. DISTRIBUCION Y NATURALEZA DE LOS SUBFONDOS

En principio, los rendimientos de todos los subfondos seran reinvertidos automaticamente.

No obstante, lajunta General de Accionistas, o el Consejo de Administracion debidamente autorizado por esta
Ultima, podran proceder periédicamente a la distribucion de capital u otros beneficios para todos los
subfondos, o para una clase de acciones determinada, comercializados por la Sociedad, sin restricciones
siemprey cuando el importe del capital minimo no se situé por debajo de 1.250.000 EUR o, en su caso, de
ningun otro nivel minimo legal y sujeto a las consecuencias potenciales de la Normativa FATCA.

Los dividendos a distribuir se pondran a disposicion de los accionistas en forma de acciones gratuitas o en
efectivo seglin las modalidades y condiciones establecidas por el Consejo de Administraciéon de la Sociedad
en la fecha de pago que determine. Las modalidades y condiciones de la puesta a disposicion pueden prever
que los dividendos sélo sean abonados a los inversores que hayan manifestado su intencién de percibir los
importes a distribuir, y que en caso contrario, los importes a liquidar sean automaticamente reinvertidos. La
liquidacion de los dividendos se realizard en el plazo de 5 dias laborables en el sector bancario siguientes a la
fecha de pago de dividendos establecida por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

No se distribuira ningun dividendo cuyo importe sea inferior a 50 euros o a una cantidad equivalente. Dichos
importes se reinvertiran automaticamente.

La Sociedad se reservaigualmente la facultad de crear subfondos y/ o clases de acciones de distribucion
seglin las modalidades establecidas en las fichas técnicas de los subfondos o de las clases de acciones
concernidas.

8. VALOR LIQUIDATIVO

El Valor Liquidativo de las acciones de cada clase/ subclase de cada subfondo se expresard en la divisa de
cada clase/ subclase del subfondo en cuestion en un importe monetario por accion. El Valor Liquidativo sera
determinado por el Agente Administrativo y/ o su agente delegado en Luxemburgo, todos los dias laborables
para los bancos en Luxemburgo (“el Dfa de Valoracion”), dividiendo el valor del patrimonio neto del subfondo
atribuible a esa clase/ subclase de acciones de ese subfondo, por el niimero de acciones de la clase/ subclase
del subfondo correspondiente en circulacion el Dfa de Valoracion, redondeando al alza o ala baja al tercer
decimal mas proximo, expresado en la divisa de referencia del subfondo. El valor del patrimonio neto se
corresponde con el valor de los activos de esta clase/ subclase de acciones menos sus pasivos a calcularen la
fecha fijada por el Consejo de Administracion o un mandatario debidamente autorizado el Dia de Valoracion.
El Consejo de Administracién de la Sociedad determinara para cada subfondo una masa patrimonial
diferenciada. Considerando las relaciones entre los distintos accionistas, esta masa se atribuira
exclusivamente a las acciones emitidas por el subfondo correspondiente teniendo en cuenta, en su caso, la
asignacion de esta masa entre las clases de acciones. El valor del patrimonio neto total de la Sociedad se
expresard en euros, y la consolidacion de los distintos subfondos se obtendra mediante la conversién a euros
de los patrimonios netos de los distintos subfondos y la suma de estos. Si el Dia de Valoracion fuera un dia
festivo en una bolsa o mercado principal para una proporcioén significativa de las inversiones de un subfondo
de la Sociedad o un dia festivo en Luxemburgo, el Dia de Valoracién podra posponerse al dia laborable
siguiente en Luxemburgo. No obstante, el Agente Administrativo y/ o su agente delegado en Luxemburgo
determinara el Valor Liquidativo el Ultimo dfa de cada semestre asf como el Ultimo dia del ejercicio
econémico, atn en el caso de que dichos dias fueran festivos en Luxemburgo aunque solamente con fines
contables.
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SUSPENSION DEL VALOR LIQUIDATIVO:

La Sociedad podra decidir la suspension temporal de la determinacion del calculo del Valor Liquidativo de

uno o devarios subfondos, asi como de las emisiones, las conversiones y los rescates de acciones

correspondientes cuando concurran las siguientes circunstancias, ademas de las previstas en la ley:

= durante cualquier perfiodo en el cual algin mercado o bolsa donde se negociara una proporcion sustancial
delasinversiones de uno o varios subfondos de la Sociedad, estuviera cerrado por razones distintas del
calendario oficial, o cuando se restringieran o suspendieran las operaciones en los mismaos; o

= cuando concurran circunstancias que constituyan una situacion de urgenciay de la cual resultara que uno
o varios subfondos de la Sociedad no pudieran disponer con normalidad de una parte sustancial de sus
activos o que no pudieran determinar el valor de los mismos con normalidad y de una forma razonable, o
también sino pudieran proceder a la enajenacion de inversiones o a la transmision de los fondos derivados
de dicha enajenaciéon a unos precios y a unos tipos cambio normales; o

= cuando estuvieran fuera de servicio los medios de comunicacién normalmente empleados para determinar
los precios o el valor de las inversiones de uno o varios subfondos de la Sociedad o los precios o valores
cotizados en un mercado o bolsa; o

= cuando, por cualesquierarazones, el valor de las inversiones de uno o varios subfondos de la Sociedad no
pudiera determinarse razonablemente con larapidez y la precision deseables; o

= cuando la existencia de restricciones de cambio o de movimientos de capitales impidieran la ejecucion de
las transacciones por cuenta de la Sociedad o cuando las operaciones de compra o de venta de los activos
dela Sociedad no pudieran efectuarse a unos tipos de cambio normales; o

= por decision del Consejo de Administracion de la Sociedad, siempre y cuando se respetara el principio de
igualdad entre accionistas asi como la legislacion y la reglamentacion aplicables, (i) desde la fecha del
anuncio de convocatoria de unajunta General de Accionistas para discutir sobre la liquidacion/ disolucion
de la Sociedad, o (ii) desde la fecha en que el Consejo de Administracion decidiera el cierre de un subfondo,
(iii) durante cualquier perfiodo en el cual un subfondo se fusionara con otro subfondo o con otro OICVM (0 un
subfondo de otro OICVM), si una suspension de este tipo estuviera justificada para la proteccion de los
accionistas.

Cuando concurran circunstancias excepcionales que pudieran afectar negativamente a los intereses de los

accionistas, o en caso de que se produjeran solicitudes de rescate masivas tales como las descritas en el

Capitulo 10. Rescate de acciones, el Consejo de Administracion de la Sociedad se reserva el derecho a no

determinar el valor de una accion hasta que no hubiera procedido, tan pronto como fuera posible y por

cuenta del subfondo, a realizar las ventas necesarias de valores mobiliarios e instrumentos del mercado

monetario.

En tal caso, las suscripciones, solicitudes de rescate y de conversion pendientes de ejecucion se tramitarfan

en funcion del valor liquidativo asi calculado.

Se comunicara la suspension del calculo del Valor Liquidativo a los suscriptores y a los accionistas que

hubieran solicitado el rescate o la conversion de sus acciones en el momento de recibir las solicitudes de

suscripcion, de rescate o de conversion.

Las solicitudes de suscripcion, de rescate y de conversion en suspenso podran anularse mediante notificacion

por escrito, siempre y cuando se recibiera antes del levantamiento de la suspension por la Sociedad.

Las suscripciones, rescates y conversiones en suspenso se tramitaran el primer Dia de Valoracion siguiente al

levantamiento de la suspension.

Cualquier decision de suspender el calculo y publicacion del valor liquidativo por accion se publicara y/o

comunicara a los accionistas de conformidad con las leyes y reglamentos vigentes en Luxemburgo y en las

demas jurisdicciones en las que se distribuyan las acciones, estara disponible en el domicilio social de la

Sociedad y se publicara en la pagina web de la Sociedad (www.eurofundlux.lu), si procede.

LOS ACTIVOS DE LA SOCIEDAD INCLUIRAN PRINCIPALMENTE:

1 todo el dinero en efectivo en caja o en depositos, incluidos los intereses vencidos y aun no
dispuestosy los intereses devengados sobre estos depositos hasta el Dia de Valoracion,

2. todos los efectos y pagarés a lavistay las cuentas por cobrar (incluidos los ingresos por venta de
titulos aun no dispuestos);

3. todos los titulos, participaciones, acciones, bonos, derechos de opcion o de suscripcion y demas
inversiones y valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario cuya titularidad
corresponda ala Sociedad;
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7.

todos los dividendos y distribuciones a percibir por la Sociedad en efectivo o en forma de titulos en
la medida en que la Sociedad tenga conocimiento de los mismos;

todos los intereses vencidos y pendientes de percibir y todos los intereses vencidos el Dia de
Valoracién con respecto a los titulos propiedad de la Sociedad, excepto cuando tales intereses
estuvieran incluidos en el principal de dichos valores;

los gastos de establecimiento de la Sociedad pendientes de amortizar;

todos los demas activos de cualquier naturaleza, incluidos los gastos anticipados.

Elvalor de los activos de cada clase/ subclase de acciones de cada subfondo se determinara tal y como sigue:

1

elvalor de los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion
oficial en una bolsa de valores o negociados en un mercado regulado, que opere regularmente,
reconocido y abierto al publico en un Estado miembro de la Unién Europea o en un Estado no
miembro de la Union Europea se corresponderd con la Ultima cotizacién conocida en Luxemburgo.
Siun mismo valor mobiliario o instrumento del mercado monetario estuvieran admitidos a
cotizacion oficial en varios mercados, la cotizacion utilizada sera la del mercado principal para los
titulos en cuestion;

conrespecto aaquellos valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario en cartera el
Dia de Valoracion y no admitidos a cotizacién en una bolsa o un mercado regulado, que opere
regularmente, reconocido y abierto al publico tales como los especificados en el parrafo 1. anterior,
o aaquellos valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario cotizados de acuerdo con
dicho parrafo, pero cuyo precio asi determinado no fuera representativo de su valor real, el Consejo
de Administracién de la Sociedad o su Consejero Delegado valorard con prudenciay buena fe estos
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de acuerdo con su valor probable de
enajenacion;

con respecto al dinero en efectivo en caja o en depositos, los efectos y pagarés a la vistay las
cuentas por cobrar, los gastos anticipados y los dividendos e intereses anunciados o vencidos, pero
aun no dispuestos, el valor considerado sera el valor nominal de dichos activos, excepto cuando
resultaraimprobable la disposicién integra de dicho valor, en cuyo caso, el valor se determinara
descontando el importe que el Consejo de Administracion estime oportuno para reflejar el valor
real de estos activos;

Los contratos a plazoy las opciones se valoraran en funcién de la cotizacion de cierre del dia
precedente en el mercado correspondiente. Las cotizaciones utilizadas seran los precios de
liguidacién en los mercados a plazo;

las participaciones de Organismos de Inversién Colectiva se valoraran en funciéon del tltimo valor
liguidativo disponible;

los swaps se valoraran por su precio de mercado o valor justo basado en la tltima cotizacion de
cierre conocida del activo subyacente.

Conrespecto a los activos no denominados en la divisa de referencia del subfondo en cuestion, la conversion
alamisma se realizard aplicando el tipo de cambio medio de la divisa concernida (fuente WM REUTER’S).

Se dotaran aquellas provisiones adicionales que resulten apropiadas para tener en cuenta los costes, gastosy
honorarios cualesquiera a cargo de la Sociedad, asf como los ingresos generados por las inversiones.
Conrespecto a ladeterminacion del valor de los activos de la Sociedad, el Agente Administrativo se basara en
las informaciones obtenidas de diversas fuentes de cotizaciones (entre otros los agentes administrativos de
fondos y los corredores de bolsa) y las directrices recibidas del Consejo de Administracion de la Sociedad. En
caso de ausencia de errores manifiestos, y excepto que hubiera existido negligencia por su parte, el Agente
Administrativo no asumira ninguna responsabilidad con respecto a las valoraciones facilitadas por dichas
fuentes de cotizaciones ni por los errores de valor liquidativo que pudieran resultar de valoraciones erroneas.

pagina 27 de 90



Siuna o varios fuentes de cotizaciones no consiguieran suministrar las valoraciones al Agente Administrativo,
este ultimo estara autorizado a no calcular el valor liquidativo y, en consecuencia, a no determinar los precios
de suscripcion y de rescate. En el caso de producirse una situacion tal, el Agente Administrativo debera
informar inmediatamente al Consejo de Administracion de la Sociedad. En su caso, el Consejo de
Administracion de la Sociedad podra entonces decidir la suspension del calculo del Valor Liquidativo de
acuerdo con los procedimientos descritos relativos a la suspension del calculo del valor liquidativo y de la
emision, rescate y conversion de las acciones.

Si, tras la ocurrencia de circunstancias especiales, como por ejemplo la existencia de riesgos de crédito
ocultos, unavaloraciéon basada en las normas anteriores resultara impracticable o inexacta, el Consejo de
Administracion tendra derecho a aplicar otros criterios de valoracion generalmente admitidos y
comprobables por el auditor de cuentas de la Sociedad, para obtener una valoraciéon equitativa de los activos
de la Sociedad.

LOS PASIVOS DE LA SOCIEDAD INCLUIRAN PRINCIPALMENTE:

1 todos los préstamos, efectos vencidos y cuentas por pagar exigibles;

2. todas las obligaciones conocidas, vencidas o no, incluidas todas las obligaciones contractuales
vencidas consistentes en el pago en efectivo o en especie (incluido el importe de los dividendos
anunciados por la Sociedad y pendientes de pago);

3. todas las reservas, autorizadas o aprobadas por el Consejo de Administracién, principalmente
aquellas constituidas para cubrir minusvalfas potenciales con respecto a ciertas inversiones de la
Sociedad;

4. cualesquiera otros adeudos de la Sociedad, de cualquier naturaleza, a excepcién de aquellos

representados por los fondos propios de la Sociedad. Para valorar la cuantia de estos otros
compromisos, la Sociedad tendra en cuenta todos los gastos incurridos por ella, incluyendo, sin
limitacion, los gastos de constitucién y de modificaciones posteriores de los Estatutos, 1as
comisiones y los gastos a pagar ala Sociedad de Gestién, los asesores en inversiones, subgestores,
contables, entidades depositarias y agentes correspondientes, agentes de domiciliaciones, agentes
administrativos, agentes de transferencias, agentes de pagos o demas mandatarios y empleados de
la Sociedad, asf como a los representantes permanentes de la Sociedad en los paises donde esté
sujeta a registro, los gastos de asistencia juridicay de auditoria de las cuentas anuales de la
Sociedad, los gastos promocionales, los gastos de imprenta y de publicacion de los documentos de
venta de las acciones, los gastos de imprenta de los informes financieros anuales y semestrales, los
gastos de celebracién de las Juntas Generales de Accionistas y de las reuniones del Consejo de
Administracién de la Sociedad, los gastos de viaje razonables de los Consejeros y directores, 1as
dietas de asistencia, los gastos de declaraciones de registro, todos los impuestos y tasas
repercutidos por las autoridades gubernamentales y las bolsas de valores, los gastos de publicacion
de los precios de emisiéon y de rescate, asi como todos los gastos de explotacion, incluidos los
gastos financieros, bancarios o de corretaje incurridos en la compra o en la venta de activos o por
otros motivosy cualesquiera otros gastos administrativos.

Paravalorarla cuantia de estos adeudos, la Sociedad tendra en cuenta de forma proporcional los gastos,
administrativos y de cualquier otra naturaleza, que tengan caracter regular o periédico.

Frente a los accionistas y a terceros, cada subfondo se considerara como una entidad separada, generando
Sus propios activos, pasivos, cargas y gastos. Los pasivos solo obligaran a los subfondos a los que se atribuyan.
Los activos, pasivos, cargas y gastos no atribuibles a un subfondo se imputaran a los distintos subfondos
proporcionalmente a sus patrimonios netos respectivos.

Cada accion de la Sociedad pendiente de rescate se considerarda como una accion emitiday en circulacion
hasta el cierre del Dia de Valoracion considerado para el rescate de dicha accion y su precio sera considerado,
a partir del cierre de ese diay hasta el pago del precio, como un pasivo de la Sociedad.

Cada accion pendiente de emision por la Sociedad de conformidad con las solicitudes de suscripcion
recibidas se considerara emitida a partir del cierre del Dia de Valoracion en el cual se hubiera determinado su
precio de emisidn, y su precio se considerara como un importe adeudado a la Sociedad hasta la percepcion
del mismo.

Siemprey cuando fuera posible, debera tenerse en cuenta toda inversion o desinversion decidida por la
Sociedad hasta el Dia de Valoracion.
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9. EMISION DE ACCIONES Y PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DE PAGO

El Consejo de Administracién de la Sociedad esta autorizado para emitir acciones en todo momento y sin
limitacion.

A) SUSCRIPCION CORRIENTE Y SUSCRIPCIONES CON PERIODO DEFINIDO

Con posterioridad al periodo de suscripcion inicial, las acciones de cada subfondo se emiten a un precio
correspondiente al Valor Liguidativo, sin reservar a los accionistas existentes ningtin derecho preferente de
suscripcion con respecto a las acciones a emitir.

El precio de suscripcién se incrementara en el importe de la comision de suscripcion para el Agente Colocador
Principal, o respectivamente el Agente Colocador, a través del cual se hubieran recibido las 6rdenes de
suscripcion, calculada en funcion del Valor Liguidativo por accion de cada clase de cada subfondo, de acuerdo
con las especificaciones incluidas en las fichas técnicas anexas al presente Folleto.

La atribucion de las acciones se realizara de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo 11 siguiente.
Conrespecto a los subfondos con periodos de suscripcion definidos, podria aplicarse una comision inicial o
de constitucién destinada a la remuneracion de las actividades de distribucion durante el periodo de
suscripcion. Se calcularay pagara segun las modalidades mencionadas en el Anexo Il en las fichas técnicas de
los subfondos correspondientes.

B) PROCEDIMIENTO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por la Sociedad se tramitaran de la siguiente forma:

El Valor Liquidativo del subfondo concernido y de la clase o subclase de acciones a considerar serd el Valor

Liquidativo de ese subfondo determinado el Dia de Valoracién inmediatamente posterior al dia de recepcion

de la solicitud de suscripcion, a condicién de que las solicitudes de suscripcion lleguen al Agente

Administrativo y/ o asu agente delegado en Luxemburgo, en el caso de suscripciones directas, o de parte de

cualquier otro Agente Colocador en los paises de comercializacion, el dia anterior al Dia de Valoracion a

considerar antes de las 14:00 horas (hora local). Sila solicitud de suscripcion llegara con posterioridad a ese

limite horario, el Valor Liquidativo considerado serd el Valor Liquidativo determinado el Dia de Valoracion

siguiente. En todos los casos, el pago debera realizarse en el plazo de dos dias laborables para los bancos

posteriores al Dia de Valoracion considerado.

Las suscripciones iniciales y subsiguientes se indicaran en el capitulo 3 del presente Folletoy, en su caso, en la

ficha técnicarelativaa un subfondo determinado. En su caso, los importes de la suscripcién inicial y

subsiguientes se consideran sin la deduccion de la comision de suscripcion. Cuando las suscripciones se

realicen en el marco de un Plan de Acumulacion, no se aplicara ningun importe minimo. El inversor tendra en

todo momento derecho a suscribir, rescatary convertir directamente las acciones solicitandoselo al Agente

Administrativo y/ o asuagente delegado en Luxemburgo o al Agente Colocador.

La solicitud de suscripcién incluso redactada en forma de impreso deberd contener todas las informaciones

solicitadas en el formulario adjunto al presente Folleto.

Porlo que respecta a la suscripcion de acciones a través de un representante deberan consultar el Capitulo 17

siguiente.

No se emitiran certificados de acciones, sino que se comunicara por escrito, o por cualquier otra forma de

comunicacion electrénica, siemprey cuando dicha forma de comunicacién hubiera sido debidamente

autorizada en los paises de comercializacion de las acciones emitidas por la Sociedad.

La Sociedad tendra derecho a:

= rechazar de forma discrecional unasolicitud de suscripcién de acciones;

= rescatar al Valor Liquidativo y en todo momento acciones poseidas por inversores no autorizados para
adquirir o para ser titulares de acciones de la Sociedad.

La Sociedad esta facultada para disponer en cada pais de comercializacién de una o varias cuentas a su

nombre para cobrar o abonar los importes suscritos o rescatados, respectivamente, en el pais correspondiente.

C) PLAN DE ACUMULACION

En los paises de comercializacién respectivos, con la autorizacion del Agente Colocador Principal, los Agentes
Colocadores tienen la posibilidad de ofrecer la opcion de suscribir acciones de la Sociedad a través de la
adhesiénaun Plan de Acumulacion que permite al suscriptor periodificar su inversién en la Sociedad.

Las modalidades de adhesion a un Plan de Acumulacion de este tipo, asi como los posibles gastos a cargo del
suscriptor se describen con detalle en ladocumentacién relativa a la oferta, asi como en el boletin de
suscripcion en vigor en aquél pafs en el que el Agente Colocador autorice la distribucion de las acciones de la
Sociedad, de conformidad con la legislacion y demas reglamentacion en vigor.
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Para las suscripciones realizadas en el marco de un Plan de Acumulacién podria preverse un importe minimo
para las suscripciones iniciales y subsiguientes. En tal caso, se mencionarfa en las fichas técnicas de cada
subfondo.

Actualmente, la posibilidad de acceder ala suscripcién de acciones de la Sociedad mediante la adhesién a un
Plan de Acumulacion esta reservada exclusivamente a aquellos inversores que suscriban acciones de la
Sociedad a través de un Agente Colocador en ltalia.

10. RESCATE DE ACCIONES

Cualquier accionista de todas las clases tendra derecho a solicitar en todo momento el rescate de la totalidad
o de parte de sus acciones. Los accionistas de las clases A, AH, D, Py G, con exclusion de las clases B,BH e |,
podran solicitar el rescate de sus acciones a través de internet. Toda solicitud irrevocable de rescate de
acciones se realizara por escrito, ya sea directamente al Agente Administrativo y/ o a su agente delegado en
Luxemburgo en caso de inversién directa, ya sea a través del Agente Colocador Principal o del Agente
Colocador en el pais de comercializacion que hubiera tramitado la solicitud de suscripcion.

Sujeto a las posibles repercusiones de la Normativa FATCA, las acciones se adquiriran por su Valor Liquidativo
correspondiente a la clase o subclase de acciones del subfondo en cuestién calculado el Dia de Valoracion
inmediatamente posterior a la fecha de recepcion de la solicitud de rescate, a condicion de que las solicitudes
derescate lleguen al Agente Administrativo y/ o a su agente delegado en Luxemburgo, en el caso de
solicitudes de rescate directas, o de parte del Agente Colocador en Luxemburgo, o bien de parte de cualquier
otro Agente Colocador en los paises de comercializacion, el dia anterior al Dia de Valoracion a considerar
antes de las 14:00 horas (hora local). No se aplicarda ninguna comision de rescate, a excepcion de en ciertos
subfondos tal y como se describe en el Anexo 1.

En tales casos, esta comision podra aplicarse, siendo el porcentaje de la comision decreciente y calculada
sobre el precio de rescate o sobre el precio de compra inicial.

Todas las solicitudes se tramitaran por orden estricto de recepcion de las mismas. El precio de rescate se
pagara mediante transferencia bancaria en la divisa de suscripcion en el plazo de 5 dfas laborables para los
bancos siguientes al Dia de Valoracion en cuestiony a larecepcion de los documentos requeridos. Como
alternativa a la transferencia bancaria, el accionista podra solicitar que el contravalor del rescate sea puesto a
disposicién mediante cheque bancario o giro postal del Agente Colocador Principal o de aquél otro Agente
Colocador gue hubiera recibido la solicitud.

Los accionistas deben saber que los rescates de acciones por la Sociedad se haran a un precio que podra ser
superior o inferior al coste de adquisicion de las acciones en funcién del valor de los activos de la Sociedad en
el momento del rescate.

Elrescate de acciones se interrumpiria en caso de suspension del calculo del Valor Liquidativo.

Tales suspensiones de los rescates se notificarian a través de cualesquiera medios apropiados a los
accionistas que hubieran presentado solicitudes cuya ejecucion hubiera sido diferida o suspendida.

Toda suspension del rescate, tal y como se establece mdas adelante en el capitulo 8, se publicara y/o
comunicara a los accionistas de conformidad con las leyes y reglamentos vigentes en Luxemburgo y en las
demas jurisdicciones en las que se distribuyan las acciones, estara disponible en el domicilio social de la
Sociedad y se publicara en la pagina web de la Sociedad (www.eurofundlux.Iu), si procede.

Ni el Consejo de Administracion ni el Banco Depositario asumirdan ninguna responsabilidad con respecto a
ningun incumplimiento de pago de ninguna clase, resultante de la aplicacion de controles eventuales de
cambio o de concurrencia de otras circunstancias ajenas a su voluntad y que pudieran limitar o imposibilitar
la transferencia al extranjero de los fondos correspondientes al rescate de las acciones.

Silas solicitudes de rescate superaran un dfa concreto el 10% de las acciones emitidas de un subfondo, la
Sociedad podra reducir proporcionalmente el volumen de esas solicitudes de tal forma que solo se rescatara
un maximo del 10%. La parte no rescatada se tramitaria el Dia de Valoracién siguiente con prioridad sobre
cualquier otra solicitud de rescate posterior.

La confirmacion de todas las operaciones de rescate se comunicard a los accionistas por escrito o a través de
cualquier otra forma de comunicacion electrénica, siempre y cuando dicha forma de comunicacion hubiera
sido debidamente autorizada en el pais de comercializaciéon de las acciones de la Sociedad.

Conrespecto a los documentos y demas formalidades especificas al rescate de las acciones de la Sociedad en
virtud de la legislacién aplicable en los paises respectivos de comercializacion, se ruega a los accionistas que
consulten ladocumentacion entregada en el momento de la suscripcion de las acciones.
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11. ATRIBUCION Y CONVERSION DE LAS ACCIONES

a) Atribucion de clases de acciones dentro de un mismo subfondo.
Los inversores institucionales solamente podran recibir acciones de las clases B, BH e | reservadas a esta
categoria de inversores. Los inversores institucionales no pueden suscribir acciones a través de internet.
No podra cambiarse de las clases A,AH, D, G, Py Q a las clases B,BH e | y viceversa, ya que las clases B,BH e |
estan reservadas a los inversores institucionales.

b) Conversion de acciones de un subfondo dado a otro subfondo.
Todo accionista podra solicitar por escrito la conversion de la totalidad o de parte de sus acciones de una
clase y de un subfondo concretos, con un niumero minimo de acciones de esa clase, en acciones de la
misma o de otra clase de otro subfondo.

No obstante, el cambio de un subfondo a otro solo podra realizarse en los casos y en las condiciones siguientes.

1

La conversion se realizara de una clase de acciones de un subfondo en acciones de la misma o de
otra clase de otro subfondo de la siguiente forma:
= Los inversores institucionales titulares de acciones de las clases B, BH y/ o | de un subfondo
solamente podran convertir sus acciones en acciones de las clases B, BH e | de otro subfondo,
dado quelas acciones de las clases B, BH e | les estan reservadas.
Excepto en caso de suspension del calculo del Valor Liguidativo de alguno de los subfondos, la
conversion se realizara al Valor Liguidativo de cada subfondo inmediatamente posterior a la fecha
de recepcion de la solicitud de conversion, a condiciéon de que las solicitudes de conversion lleguen
al Agente Administrativo y/ o a su agente delegado en Luxemburgo, en el caso de solicitudes de
conversion directas, o de parte del Agente Colocador en Luxemburgo, o bien de parte de cualquier
otro Agente Colocador en los paises de comercializacién, el dia anterior al Dia de Valoracion a
considerar antes de las 14:00 horas (hora local). Si tales solicitudes llegaran con posterioridad a ese
limite horario, el Valor Liquidativo considerado serd el Valor Liquidativo determinado el Dia de
Valoracion siguiente. La conversion de acciones de una clase dada de un subfondo en acciones de
la misma o de otra clase de otro subfondo solamente se realizard en la medida en que el Valor
Liquidativo de ambos subfondos se calcule el mismo dia. El niumero de acciones del nuevo
subfondo a atribuir al accionista que hubiera solicitado la conversién se determinara de acuerdo
conlaformula establecida en el punto c) siguiente.

Las fracciones de acciones (hasta la milésima parte) del nuevo subfondo se atribuiran solamente a
los accionistas que hubieran registrado de forma nominativa sus acciones en el nuevo subfondo.

La conversion de las clases de acciones emitidas por ciertos subfondos, tales como los subfondos
con periodos de suscripcion definidos, en acciones de otro subfondo no podran autorizarse, asf
como la conversion de las clases de acciones de otro subfondo en acciones de esta clase de
subfondos. Tales restricciones se indicaran en las fichas técnicas de los subfondos
correspondientes incluidas en el Anexo 1.

Comisiones:

= |los accionistas no deberan pagar la diferencia de comisiones de suscripcién entre los subfondos
antiguosy los subfondos del que se convierten en accionistas, cuando la comisién de suscripcion
del subfondo al cual convierten sus acciones fuera superior a la comisién de suscripcién aplicable
al subfondo que abandonan.

= no obstante, para las solicitudes de conversion resulta de aplicacion una comision de conversion
pagadera por el inversor, destinada a cubrir los gastos administrativos, a un porcentaje maximo
del 0,5% calculado sobre el Valor Liquidativo de las acciones a convertir.

= la anterior comision revertird en el Agente Colocador Principal o respectivamente el Agente
Colocador, a través del cual se solicité la conversidn.

= No se aplicara ninguna comision a los inversores institucionales que conviertan sus acciones de
las clases Bo BH ol deunsubfondoenacciones de las clases B, BH o | de otro subfondo.

Los accionistas tendran derecho a solicitar la conversion de la totalidad de acciones que posean
dentro de un mismo subfondo. No obstante, en caso de solicitud de conversion de una parte de las
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acciones posefdas por un accionista dentro de un mismo subfondo, el importe minimo de dicha
solicitud debera ser de 500 euros, de modo que el valor de las acciones del nuevo subfondo o clase a
atribuir alcance el umbral antes citado.

La operacion de conversion de acciones entre subfondos de la Sociedad no constituye un rescatey
por consiguiente no supone la generacion de plusvalias ni de beneficios.

c) Foérmulade conversién entre subfondos.
El coeficiente de conversion de la totalidad o de parte de las acciones de un subfondo (“el subfondo”) en
acciones de otro subfondo (el “nuevo subfondo”) se determinara de la forma mas precisa posible segun la
férmula siguiente:

A, elnumero de acciones del nuevo subfondo o clase a atribuir;

B, el numero de acciones del antiguo subfondo o clase a convertir;

C, elvalordel patrimonio neto poraccion del subfondo o clase original determinado el dia
correspondiente;

D, elvalordel patrimonio neto poraccién del nuevo subfondo o clase determinado el dia
correspondiente;

E, lacomisionde conversion (hasta un maximo del 0,5% del Valor Liquidativo de las acciones a convertir);

F, eltipodecambiovigente el dfa correspondiente entre la divisa del subfondo a convertiry la divisa del
subfondo a atribuir (el factor F solo se aplicara cuando la divisa de referencia de un subfondo no sea el
euro).

d) Lassuscripciones, rescatesy conversiones se realizaran siempre a un Valor Liquidativo desconocido. La
Sociedad desautoriza expresamente las practicas asociadas al “Market Timing” y se reserva el derecho a
rechazar érdenes de suscripcion, rescate y conversion presentadas por cualquier inversor con respecto
al cual la Sociedad sospeche que emplea tales practicas, y a adoptar las medidas necesarias para
proteger al resto de accionistas de la Sociedad.

La confirmacion relativa a toda operacion de conversién se comunicara a los accionistas por escrito o a
través de cualquier otra forma de comunicacion electrénica, siempre y cuando dicha forma de
comunicacion hubiera sido debidamente autorizada en el pafs de comercializacion de las acciones de la
Sociedad.

12. FISCALIDAD

La Sociedad esta sujeta al pago de un impuesto de suscripcion anual del 0,05% en Luxemburgo, denominado
“taxe d’'abonnement”, pagadero trimestralmente y aplicado sobre el patrimonio neto de la Sociedad al final de
cada trimestre. No obstante, con respecto a las acciones de las clases B, BH e | reservadas a los inversores
institucionales, este impuesto se reduce al 0,01% anual aplicado sobre el patrimonio neto atribuible a estas
clases de acciones.

De acuerdo con la legislacion actualmente en vigor, los accionistas no estaran sujetos al impuesto sobre la
renta, donaciones, sucesiones nianingln otro impuesto en Luxemburgo, a menos que fueran residentes a
efectos fiscales.

La Ley de 25 de noviembre de 2014 derog¢ la aplicacion del principio de retencion fiscal del 35% en vigor hasta
el31dediciembre de 2014 - que se aplicaba en Luxemburgo en el marco de la entrada en vigor de la Directiva
2003/48/CE de 3 de junio de 2003 en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma de pago de
intereses - e introdujo el intercambio automatico de informacion relativa a los pagos de intereses o rentas
similares, tras la modificacion de la Directiva antes citada. Esta Ley entré en vigor el 1 de enero de 2015.
Ademas, el 24 de marzo de 2014, el Consejo de la Unién Europea aprobé una Directiva modificando y
ampliando el &ambito de exigencias de la Directiva sobre la Fiscalidad del Ahorro (la “Directiva Modificativa”).
Los Estados miembros deberan aplicar estas nuevas normas a partir del 1 de enero de 2017. Las
modificaciones relativas a la ampliacion de las categorias de pagos cubiertas por la Directiva sobre el Ahorro
paraincluir sobre todo unas clases adicionales de rendimientos generados por los valores mobiliarios, asf
como los casos de informacion sobre pagos que beneficien indirectamente a personas residentes en un
Estado miembro. Esta Ultima medida se aplicara a los pagos realizados o garantizados a personas fisicas o
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juridicas o a fideicomisos cuando se cumplan ciertas condiciones, y podran aplicarse eventualmente cuando
estas personas fisicas o morales u otras entidades estén domiciliadas o gestionadas de forma efectiva fuera
de laUnién Europea.

El 10 de noviembre de 2015, la Directiva sobre Fiscalidad del Ahorro fue sustituida por la Directiva
2015/2060/UE, aunque seguira aplicandose hasta que se cumplan todas las obligaciones de presentacion de
informacion.

La Directiva 2011/16/UE modificada por la Directiva 2014/107/UE relativa al intercambio automatico y
obligatorio de informacion en materia fiscal (la “Directiva CRS”) pretende suministrar a los Estados miembros
una base legal adecuada en el ambito europeo para establecer los estandares globales sobre intercambio
automatico de informacion desarrollado por la OCDE.

La Directiva CRS ha sido transpuesta al ordenamiento juridico luxemburgués a través de la ley de 18 de
diciembre de 2015, siendo de aplicacion desde el 1 de enero de 2016 para un primer intercambio de
informacion en 2017 (la “Ley CRS”).

Envirtud de la Ley CRS, las instituciones financieras luxemburguesas (por ejemplo, bancos y fondos) deberan
identificar a los residentes de jurisdicciones “CRS partners” recabando las informaciones relativas al estatus
en materia de residencia fiscal de cada titular de cuenta o del beneficiario econdmico de ciertas entidadesy
suministrar dichas informaciones a las autoridades tributarias luxemburguesas. Estas informaciones se
transmitiran automaticamente a las autoridades tributarias competentes de las jurisdicciones “CRS partners”
con periodicidad anual.

Luxemburgo ha firmado también un acuerdo multilateral con otros Estados en materia de intercambio
automatico de informacion financiera. A partir de 2017, Luxemburgo comenzara a compartir dicha
informacion sobre ciertos inversores transfronterizos de esos paises (jurisdicciones “CRS partners”) sujeto al
cumplimiento de ciertas exigencias legales.

Elintercambio automatica de informacion con paises terceros exige un acuerdo especifico pais por parls.

Los fondos luxemburgueses deberan aplicar la Ley CRS.

Los accionistas deberan informarse sobre las repercusiones de dicha legislacion sobre sus inversiones.
Ademas, los accionistas potenciales deberan informarse sobre la legislacion y demas reglamentacion en vigor,
asicomo de las posibles consecuencias de la Normativa FACTA mencionada a continuaciony, si fuera
necesario, solicitar asesoramiento con respecto a la suscripcion, adquisicion, titularidad y venta de acciones
en sus paises de origen o en sus pafses de residencia o de domiciliacion.

FACTA:

Ademas, la Sociedad podra estar sujeta a distintas reglamentaciones emanadas de autoridades de supervision
extranjeras, especialmente la “Hiring Incentives to Restore Employment Act” (la “Hire Act”), promulgada en
Estados Unidos en marzo de 2010. La “Hire Act” contiene disposiciones especificas: la “Foreign Account Tax
Compliance Act”), y sus posibles modificaciones (“FACTA”). El objetivo de la FACTA es evitar la evasion fiscal de
ciertos ciudadanos americanos (“US Persons”) exigiendo a las instituciones financieras no americanas
(“Foreign Financial Institutions” o “FFI”) que faciliten a las autoridades tributarias americanas (Departamento
del Tesoro americano o al “US Internal Revenue Service” 0 “IRS”) la informacion relativa a las cuentas y a los
activos financieros posefdos directa o indirectamente fuera de los Estados Unidos por estos inversores, con la
finalidad de evitar la retencion fiscal del 30% que se les aplicaria sobre estas cuentas o activos.

El 28 de marzo de 2014, Luxemburgo firmo un “acuerdo intergubernamental” Modelo 1 con Estados Unidos
(“IGA”). En consecuencia, las FFI luxemburguesas deben respetar las disposiciones contenidas en la FACTA de
acuerdo con los términos establecidos en el IGAy, principalmente, las medidas de implementacion en
Luxemburgo para su modificacién (la “Normativa FACTA”).

En efecto, a partir del 1 de julio de 2014, las FFl luxemburguesas deben, en funcion de su estatus FACTA, y de
acuerdo con las definiciones establecidas en el IGA, declarar al IRS, a través de las autoridades tributarias
luxemburguesas, los activos poseidos y los pagos realizados a (i) ciudadanos americanos especificados
(“Specified US Persons”), (ii) ciertas entidades no financieras extranjeras (“Non Foreign Financial Entities” o
“NFFE”) en las cuales “Specified US Persons” posean participaciones de capital o derechos de voto
sustanciales (“Substantial US Owners”), (iii) y FFI que no cumplan la Normativa FACTA que les fuera de
aplicacion, (iv) cualquier otra entidad persona sujetas en virtud de la Normativa FACTA. (Todas en conjunto e
individualmente “Restricted FACTA Entity(ies)”).

Siendo un fondo de inversion luxemburgués sujeto a la supervisiéon de la “Commission de Surveillance du
Secteur Financier” (“CSSF”) de acuerdo con la ley, la Sociedad es considerada como una FFl en el ambito de la
FACTA 0 mas exactamente una Institucion Financiera Luxemburguesa (“Luxembourg Financial Institutions”)
en el sentido del IGA.

Cuando una Institucion Financiera Luxemburguesa optase por no ajustarse al contenido de la FACTA, se
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aplicara unaretencion fiscal del 30% en origen sobre ciertos pagos de rentas e ingresos brutos de cesiones
procedentes de activos americanos a partir del 1 de julio de 2014.
Por consiguiente, para quedar exenta de esa retencion fiscal del 30%, la Sociedad debera, en su caso,
inscribirse en el IRSy ajustarse a las disposiciones contenidas en la FACTA de acuerdo con los términos
establecidos en el IGA, estando por tanto obligada, entre otras cosas, a:
= obtenery comprobar las informaciones relativas a los perceptores de intereses, en este caso los accionistas
dela Sociedad, para determinar qué perceptores de intereses son considerados como “Restricted FACTA
Entities”.
= declararanualmente al IRS, a través de la autoridad tributaria luxemburguesa, determinadas informaciones
sobre las “Restricted FACTA Entities”.
No podemos garantizar que la Sociedad quede exenta de la aplicacion de la retencion fiscal del 30%.
SilaSociedad no consiguiera obtener las informaciones requeridas o la documentacion justificativa referente
alosaccionistas, estara autorizada, con caracter discrecional y excepto que existieran disposiciones en
contrario en la Normativa FACTA, a adoptar aquellas medidas que considerara necesarias para cumplir sus
obligaciones ligadas a su estatus FACTA. Dichas medidas podran incluir una declaracion a las autoridades
tributarias luxemburguesas con el nombre, la direccion y el nimero de identificacion fiscal (en su caso) del
titular de las acciones de la Sociedad, asi como otras informaciones tales como los saldos en cuenta, rentas y
plusvalfas. Ademas, podra también, con caracter discrecional, obligar al rescate obligatorio o rechazar las
ordenes de suscripcion de todo inversor que considerara pudiera comprometer su estatus FACTA.
Ademas, a toda persona que no facilitara la informacién requerida, o que siendo una institucion financiera
extranjeraen el mas amplio sentido del término, que ella misma, en su caso, no concluyera ningun Convenio
FFlcon el IRS, 0 que de otra manera, no se ajustara a lo dispuesto en la FACTA, podria aplicarsele unaretencion
fiscal del 30% sobre una parte de todos los pagos de rescates o de dividendos de la Sociedad con respecto a
ese subfondo.Y, asimismo, si no facilitara la informacion o la documentacion justificativa requerida por la
Sociedad en virtud del cumplimiento por esta de sus obligaciones emanadas de la FACTA, se le podria aplicar
el impuesto repercutido a la Sociedad como consecuencia de que dicho inversor no hubiera facilitado la
informacion y la documentacion justificativa pertinente.
Todo accionista que perdiera el estatus de inversor autorizado debido al incumplimiento por su parte de la
Normativa FACTA, debera informar inmediatamente a la Sociedad por escrito.
SilaSociedad estuviera obligada a pagar algin impuesto, de redactar informes o de sufrir cualesquiera otros
perjuicios debido a la no conformidad de un accionista con la Normativa FACTA, esta se reserva el derecho, sin
perjuicio del ejercicio de sus demas derechos, a exigir al inversor en cuestion una compensacion por dafiosy
perjuicios.
Serecomienda a todos los inversores potenciales que consulten a sus asesores sobre las repercusiones
fiscales derivadas de la FACTA sobre sus inversiones en la Sociedad.

13. GASTOS

Los gastos siguientes corren a cargo de la Sociedad:

m cualesquiera otros impuestos a pagar sobre los activos, rentas y gastos imputables a la Sociedad;

= |las comisiones de corretaje, incluidos los gastos en investigacion y bancarios habituales aplicadas sobre las
operaciones de la Sociedad;

las comisiones de custodia habituales;

laremuneracion del Auditor de Cuentasy de los asesores juridicos;

la comision de gestion descrita en las fichas técnicas adjuntas en los Anexos Il del presente Folleto;

la comision por resultados descrita en las fichas técnicas adjuntas en los Anexos Il del presente Folleto;
laremuneracion del Agente de Domiciliaciones, compuesta por una comision anual fija de 42.000 euros,
laremuneracion del Banco Depositario, consistente en una comision del 0,032% como maximo;
laremuneracion del Agente Administrativo, consistente en una comision del 0,1225% como maximo;
laremuneracion del Agente de Pagos a nivel de cada pais de comercializacion;

los gastos de publicaciony de informacion a los accionistas, sobre todo de impresion de todos los
documentos relativos a la Sociedad, incluidas las declaraciones al registro, los folletos, los Documentos de
Datos Fundamentales para el Inversor, las explicaciones por escrito enviadas a todas las administraciones
gubernativas y bolsas de valores (incluidas las asociaciones locales de agencia de cambio), que deban
incurrirse con respecto ala Sociedad o a laemision de acciones de la Sociedad; los gastos de imprentay de
envio en todos los idiomas necesarios de los informes anuales y semestrales a los inversores, asi como los
gastos de impresion y de distribucion de todos los demas informes y documentos necesarios de acuerdo
conlaleyydemasreglamentacion aplicable;
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= todos los gastos de funcionamiento y de administracion de la Sociedad, incluyendo sobre todo, y sin
caracter limitativo, los gastos de Ilevanza de la contabilidad y de calculo del Valor Liquidativo.

Cada subfondo amortizara sus propios gastos de establecimiento durante un periodo de 5 afios desde su

creacion. Los gastos de establecimiento iniciales seran soportados exclusivamente por los subfondos abiertos

en el momento de la constitucion de la Sociedad.

Todos los gastos periodicos se deduciran de los beneficios resultantes de las operaciones sobre titulos y de

los activos invertidos.

Todos los gastos imputables directa y exclusivamente a un fondo dado de la Sociedad seran soportados por

dicho subfondo. Cuando ciertos gastos no pudieran imputarse directa y exclusivamente a un subfondo dado,

seimputaran proporcionalmente a cada subfondo.

14. SOCIEDAD DE GESTION

Euromobiliare Asset Management SGR es una sociedad de gestion italiana constituida el 29 de marzo de 1984
y con domicilio social sito en Corso Monforte, 34 1-20122 MILAN, designada para actuar en calidad de sociedad
de gestion para la Sociedad, a través de la libre prestacion de servicios directamente y a través de su sucursal
Euromobiliare Asset Management - Luxembourg Branch - Sucursal de Luxemburgo, de conformidad con la
Directiva 2009/65/CE, con sus modificaciones pertinentes. Sus estatutos se modificaron por Ultima vez el 10 de
enero de 2017.
El 10 de mayo de 2017, el capital social de la Sociedad de Gestion era de 6.456.250 EUR; el accionista de la
Sociedad de Gestion es Credito Emiliano S.p.A.
La Sociedad de Gestion podra asimismo actuar como sociedad de gestion para otros fondos de inversion. El
nombre de estos fondos de gestion estan disponibles previa solicitud de los inversores.
La Sociedad de Gestion, de conformidad con un contrato de sociedad de gestion, fue nombrada por la
sociedad el 1 de febrero de 2018 para actuar como sociedad de gestion. En concreto, la Sociedad de Gestiony
su Sucursal seran responsables de:
= La coordinacion general de la politica de inversion de los subfondos de la Sociedad, la gestion de la cateray
la supervision diaria de los subfondos (la Sociedad de Gestion con posibilidad de delegar);
= Laadministracion central, incluido en particular el calculo del valor liquidativo, la llevanza del registro de la
Sociedad, el procedimiento de registro, conversion y rescate de las Acciones de la Sociedad y la
administracion general de la Sociedad (la Sucursal de la Sociedad de Gestion con posibilidad de delegar);
= La colocacion, ladistribucion y el marketing de las acciones de la Sociedad (la Sucursal de Luxemburgo y la
Sociedad de Gestion para los otros paises, con posibilidad de delegar).
El contrato de sociedad de gestion tendra una duracion indefinida y podra rescindirse bien (i) mediante un
preaviso de tres (3) meses, bien (ii) de inmediato, con arreglo a determinadas condiciones que figuran en el
contrato de la sociedad de gestion.
Previo acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad, la Sociedad de Gestion estara autorizada para
delegar, bajo su responsabilidad y control, toda o una parte de sus obligaciones a cualquier persona o
sociedad aceptada sobre la base de un control diligente de la Sociedad de Gestion. El Folleto se modificara
parareflejar dicha delegacion.
En la fecha del presente Folleto, la Sociedad de Gestion ha delegado la funcion de administracion central.
Ademas, la Sociedad de Gestion ha delegado la funcién de gestion de inversiones para determinados
subfondos tal y como se indica en la seccion del presente Folleto que lleva por titulo “ORGANIZACION DE LA
SOCIEDAD”.
La Sociedad de Gestion ha establecido, y aplica, una politicay unas practicas de remuneracion, de
conformidad con la Directiva 2014/91/UE, que modifica la Directiva 2009/65/CE y por la que se coordinan las
distintas disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relativas a ciertos organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios, que son compatibles con una gestion racional y eficiente de los riesgos, la
favorecen y noincentiva una asuncion de riesgos incompatible con los perfiles de riesgo definidos en los
Estatutos de la Sociedad. La politica de remuneracién establece los principios aplicables a la retribucion de
ciertas categorias de personal, incluida la direccion general, los tomadores de riesgos, las personas que
ejercen funciones de control, y todo asalariado que, considerando su retribucion global, esté incluido dentro
del mismo tramo de remuneracion que la direccion general y los tomadores de riesgos y cuyas actividades
profesionales tengan unaincidencia sustancial sobre los perfiles de riesgo de la Sociedad.
La politica de remuneracién es conforme con la estrategia econdmica, con los objetivos y con los valores e
intereses de la Sociedad y de sus inversores e incluye medidas destinadas a evitar los conflictos de intereses.
En particular, la politica de remuneracién garantiza que:
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a) laevaluacion de los resultados se circunscriba a un marco plurianual gestionado por la Sociedad y
adaptado al horizonte de inversién recomendado a los inversores de la Sociedad, con el objetivo de
garantizar que se ajusta efectivamente a los resultados a largo plazo de la Sociedad y a sus riesgos de
inversion, y que el pago efectivo de los componentes de la remuneracion que dependen de los resultados
serealiza de forma escalonada durante ese mismo periodo;

b) el establecimiento de un equilibrio adecuado entre las partes fijas y variables de la remuneracion total,
representando la componente fija una proporcién suficientemente importante de la remuneracion total
para que pudiera aplicarse una politica plenamente flexible en materia de componentes fijas y variables
de laretribucién, considerando sobre todo la posibilidad de no pagar ninguna retribucion variable.

Los detalles de la politica de remuneracion (incluidas las personas encargadas de determinar las

retribuciones fijasy variables del personal, una descripcion de los elementos clave de remuneraciény un

enfoque general de la forma de determinacion de las remuneraciones del personal) estan disponibles en el
domicilio social de la Sociedad o pueden obtenerse de forma gratuita previa solicitud, y estan publicados en:
https://www.eurosgr.it/storage/sitol/it/Societ%C3%A0/Policy_MIFID/politique-de-remuneration-
euromobiliare-asset-management-sgr-2018-eamsgr.pdf.

La Sociedad de Gestion percibirg, tras la finalizacion del perfodo de suscripcion inicial, como retribucion por

sus servicios, una comisiéon de gestién calculada sobre el Valor Liquidativo por accién de cada clase y de cada

subfondo de acuerdo con el baremo descrito en las fichas técnicas adjuntas en el Anexo Il del presente

Folleto.

Ademas, para los subfondos y clases mencionados en las fichas técnicas, se aplicara una comision por

resultados cuando el rendimiento obtenido por un subfondo durante un periodo determinado supere el

registrado por los parametros de referencia en valor absoluto.

Salvo las excepciones mencionadas en las fichas técnicas del Anexo Il, la comision por resultados aplicada a

los subfondosy clases concernidos mencionados en dicho Anexo Il del presente Folleto se calculardy pagara

ala Sociedad de Gestion cuando el incremento porcentual del valor de la accién del subfondo concernido
determinado al final de cada mes con respecto al valor de la accion del mes correspondiente del afio
precedente sea superior a la variacion porcentual durante el mismo periodo de un parametro de referencia
para cada subfondo. El calculo correspondiente a un nuevo perfodo de determinacion empezara desde cero.

Paraladeterminacion de lavariacion del porcentaje de los distintos indices que compondran los

mencionados parametros para los subfondos mencionados en el Anexo Il que recurran a tales parametros de

referencia para la determinacién de la rentabilidad, se tendran en cuenta los ultimos valores del indice
relativos al mes de referencia publicados o disponibles entre el segundo dia laborable siguiente a la
finalizacion del mes de referencia y los valores correspondientes al mismo mes del afio anterior.

No obstante, la Sociedad de Gestidn no percibira comisiones por resultados si, durante el periodo de

determinacion, larentabilidad registrada por el subfondo concernido hubiera sido negativay, tal y como se

ha descrito antes, el calculo correspondiente a un nuevo periodo de determinacioén se reiniciara desde cero.

Salvo las excepciones mencionadas en las fichas técnicas del Anexo I, cuando se aplique la comision por

resultados, esta sera proporcional a la diferencia positiva entre el incremento porcentual del valor de la

accion del subfondoy la variacién porcentual del parametro de referencia, expresada en puntos porcentuales

y en fracciones centesimales, y serg, salvo las excepciones mencionadas en las fichas técnicas del Anexo |l

relativas a las caracterfsticas de cada subfondo y las condiciones a ellos aplicables, igual a 1,666% al mes,

correspondiendo a un 20% anual, de la mencionada diferencia.

Salvo las excepciones mencionadas en las fichas técnicas del Anexo Il, el porcentaje mensual de la comision

por resultados se calculara de esta forma al final de cada mes y se aplicara de forma proporcional al

patrimonio neto total de las clases concernidas del subfondo, en cada fecha de calculo del Valor Liquidativo
siguiente a la finalizacién del mes de referencia. El porcentaje mensual de la comisién por resultados se
calcularaen funcion del Valor Liquidativo del subfondo antes de imputar la comisién por resultados. La
comision por resultados devengada se corresponde con la suma de los importes provisionados en cada fecha
de calculo del valor liquidativo y, salvo las excepciones mencionadas en las fichas técnicas del Anexo 1, se
pagara mensualmente.

No obstante, el primer ejercicio, y salvo las excepciones mencionadas en las fichas técnicas del Anexo I, la

comision por resultados se calculara comparando los valores de las acciones y de los parametros de

referencia al final de cada mes con los valores correspondientes obtenidos al final del mes precedente.

La comision por resultados no podra ser superior al 0,1241% mensual (1,5% anual) del valor liquidativo total

del subfondo. No se pagara a la Sociedad de Gestion ningln importe que supere el 0,1241%, salvo las

excepciones mencionadas en las fichas técnicas del Anexo Il.

Ejemplo de calculo del porcentaje mensual de la comisién por resultados para un subfondo concernido por

esta medida llamado a estos efectos “Eurofundlux X”:
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El parametro de referencia de dicho subfondo esta compuesto por los indices siguientes: 90% Indice A/ 10%
indice B

Variacion anual del valor de la accion antes del calculo de la comisién por resultados: 18,00%
Variacién anual indice A 16,00%
Variacion anual indice B 13,00%
Variacion anual del parametro:

((16,00% x 90/100) + (13,00% x 10/100)) = 15,70%
Diferencia: (18,00% - 15,70%) = 2,30%
Porcentaje de la comision por resultados en base mensual:

(2,3% X 1,666%) = 0,038%

15. SUBGESTORES DE INVERSIONES

El Consejo de Administracion de la Sociedad decidird sobre la politica de inversion de la Sociedad. La Sociedad
de Gestion se encargara de la aplicacion de la politica de inversion de los subfondos.

La Sociedad de Gestion podra recurrir de forma puntual al asesoramiento de especialistas externos en el
ambito de su funcién de gestion.

lgualmente, la Sociedad de Gestién podra delegar total o parcialmente sus funciones, poderes, prerrogativas,
privilegios y deberes en una sociedad autorizada por los consejeros de la Sociedad (“Subgestor de
Inversiones”) en virtud de un contrato de subgestién de inversiones bajo su propia responsabilidad y su
propio control,y a su costa.

a-FIL PENSIONS MANAGEMENT

Ademas, la Sociedad de Gestion ha designado, en virtud de un contrato de subgestién de inversiones, a la
sociedad FIL PENSIONS MANAGEMENT como Subgestor de Inversiones para los subfondos indicados en la
parte del presente Folleto titulada “ORGANIZACION DE LA SOCIEDAD”.

Este contrato ha sido formalizado por tiempo indefinido. Cada una de las partes podra resolverlo mediante
preaviso por escrito de tres (3) meses.

La sociedad FIL PENSIONS MANAGEMENT se constituyd originariamente el 29 de abril de 1986 en el Reino
Unido con ladenominacién de «FIDELITY PENSIONS MANAGEMENT». El domicilio social y las oficinas centrales
estan situadas en Oakhill House, 130 Tonbridge Road Hildenborough, Kent TN119DZ, Reino Unido.

La sociedad FIL PENSIONS MANAGEMENT estd especializada en la gestion de carteras para inversores
institucionales y profesionales.

Envirtud del contrato de subgestion de inversiones, la sociedad FIL PENSIONS MANAGEMENT se compromete
a gestionar lainversion y reinversiones de los activos de los subfondos, tal y como se mencionan en las fichas
técnicas del Anexo Il del Folleto de la Sociedad, sujeto al control y bajo la responsabilidad de la Sociedad de
Gestién. En contraprestacion por sus servicios, el Subgestor de Inversiones percibird una comision
retrocedida porla Sociedad de Gestién.

b - Invesco Asset Management Limited

Ademas, la Sociedad de Gestion ha designado, en virtud de un contrato de subgestién de inversiones, a la
sociedad Invesco Asset Management Limited como Subgestor de Inversiones para los subfondos indicados en
la parte del presente Folleto titulada “ORGANIZACION DE LA SOCIEDAD”.

Este contrato ha sido formalizado por tiempo indefinido. Cada una de las partes podra resolverlo mediante
preaviso por escrito de tres (3) meses.

La sociedad Invesco Asset Management Limited se constituyo originariamente el 7 de marzo de 1969 en
Inglaterra con larazoén social «Invesco Asset Management Limited» como sociedad gestora de carteras,
habiendo sido autorizada y supervisada por la “Financial Service Authority” (FSA). El domicilio social esta
situado en Perpetual Park, Perpetual Park Drive, Henley-on-Thames, UK-Oxfordshire RG9 1HH, Reino Unido y
las oficinas centrales en el nimero 30 de Finsbury Square, UK Londres EC2A 1AG.

La sociedad Invesco Asset Management Limited esta especializada en la gestion de carteras para inversores
institucionales y profesionales.

Envirtud del contrato de subgestion de inversiones, la sociedad Invesco Asset Management Limited se
compromete a gestionar lainversion y reinversiones de los activos de los subfondos, tal y como se mencionan
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en las fichas técnicas del Anexo Il del Folleto de la Sociedad, sujeto al control y bajo la responsabilidad de la
Sociedad de Gestion. En contraprestacion por sus servicios, el Subgestor de Inversiones percibira una
comision retrocedida por la Sociedad de Gestion.

c-Lord Abbett & Co. LLC

Ademas, la Sociedad de Gestion ha designado, en virtud de un contrato de subgestion de inversiones, a la
sociedad Lord, Abbett & Co. LLC (« Lord Abbett » ) como Subgestor de Inversiones para los subfondos indicados
en la parte del presente Folleto titulada “ORGANIZACION DE LA SOCIEDAD”.

Este contrato ha sido formalizado por tiempo indefinido. Cada una de las partes podra resolverlo mediante
preaviso por escrito de tres (3) meses.

Lord Abbett est une société a responsabilité limitée basé a Delaware, et inscrit comme conseiller en
investissement aupres du United States Securities and Exchange Commission. El centro de negocios principal
esta situado en 90, rue Hudson, Jersey City, NJ 07302.

Constituida en 1929, Lord Abbett gestiona numerosos activos a través de una gama completa de fondos
comunes de inversion, clientes institucionales y cuentas gestionadas de forma separada (“separately
managed accounts”).

Envirtud del acuerdo de subgestién de inversiones, la sociedad Lord Abbett se compromete a gestionar la
inversiony lareinversion de los activos de los subfondos, tal y como se menciona en las fichas técnicas del
Anexo Il del Folleto de la Sociedad, bajo el control y la responsabilidad del subgestor. En contraprestacion por
sus servicios, el Subgestor de Inversiones percibira una comision retrocedida por la Sociedad de Gestion.

d - Alkimis SGR S.p.A.

Ademas, la Sociedad de Gestion ha designado, en virtud de un contrato de subgestién de inversiones, a la
sociedad Alkimis SGR S.p.A.como Subgestor de Inversiones para los subfondos indicados en la parte del
presente Folleto titulada “ORGANIZACION DE LA SOCIEDAD”.

Este contrato ha sido formalizado por tiempo indefinido. Cada una de las partes podra resolverlo mediante
preaviso por escrito de tres (3) meses.

Alkimis SGR S.p.A. se constituyo de conformidad con el derecho italiano. Su domicilio social esta situado en 4,
Via Dei Bossi, 20121 - Milan, Italia.

La sociedad Alkimis SGR S.p.A. esta especializada en la gestion de carteras para inversores institucionales y
profesionales.

Envirtud del contrato de subgestion de inversiones, la sociedad Alkimis SGR S.p.A se compromete a gestionar
la inversiony reinversiones de los activos de los subfondos, tal y como se mencionan en las fichas técnicas del
Anexo Il del Folleto de la Sociedad, sujeto al control y bajo la responsabilidad de la Sociedad de Gestion. En
contraprestacion por sus servicios, el Subgestor de Inversiones percibira una comisién retrocedida por la
Sociedad de Gestion.

e- M&G Investment Management Limited

Ademas, la Sociedad de Gestion ha designado, en virtud de un contrato de subgestién de inversiones, a la
sociedad M&G Investment Management Limited como Subgestor de Inversiones para los subfondos indicados
en la parte del presente Folleto titulada “ORGANIZACION DE LA SOCIEDAD”.

Este contrato ha sido formalizado por tiempo indefinido. Cada una de las partes podra resolverlo mediante
preaviso por escrito de tres (3) meses.

La société M&G Investment Management Limited a été a I'origine constituée le 26 juillet 1968 au Royaume-Uni
sous ladénomination sociale «<M&G Investment Management Limited» en tant que Société de gestion de
portefeuille autorisée et régulée par le Financial Conduct Authority (FCA). El domicilio social y las oficinas
centrales estan situadas en Governor’s House, 5 Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, Reino Unido.

La sociedad M&G Investment Management Limited esta especializada en la gestion de carteras para
inversores institucionales y profesionales.

Envirtud del contrato de subgestion de inversiones, la sociedad M&G Investment Management Limited se
compromete a gestionar la inversién y reinversiones de los activos de los subfondos, tal y como se mencionan
en las fichas técnicas del Anexo Il del Folleto de la Sociedad, sujeto al control y bajo la responsabilidad de la
Sociedad de Gestion. En contraprestacion por sus servicios, el Subgestor de Inversiones percibira una
comision retrocedida por la Sociedad de Gestion.

16. BANCO DEPOSITARIO

BNP Paribas Securities Services, Sucursal de Luxemburgo ha sido diseflado como banco depositario de la
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Sociedad (en adelante el “Banco Depositario”) en virtud de un contrato formalizado por escrito entre BNP

Paribas Securities Services, Sucursal de Luxemburgo y la Sociedad.

BNP Paribas Securities Services, Sucursal de Luxemburgo es una sucursal de BNP PARIBAS Securities Services

SCA, participada al 100% por BNP Paribas S.A. BNP PARIBAS Securities Services SCA es un banco constituido en

forma de sociedad en comandita por acciones sujeta ala legislacion francesa, inscrita con el niumero 552 108

011, autorizada por la “Autorité de Contrdle Prudentiel y de Résolution” (ACPR) y sometida a la supervision de

la “Autorité des Marchés Financiers” (AMF), con domicilio social situado en el nimero 3 de la rue d’Antin, 75002

Parfs, actuando a través de su sucursal luxemburguesa establecida en el nimero 60 de la avenue J.F. Kennedy,

L-1885 Luxemburgo y estando supervisada por la “Commission de Surveillance du Secteur Financier” (la

“CSSF”).

El Banco Depositario realiza tres clases de funciones, respectivamente (i) as actividades de supervision (tal y

como se definen en el articulo 34(1) de la ley del 17 de diciembre de 2010), (ii) el seguimiento de los flujos

monetarios de la Sociedad (tal y como se definen en el articulo 34(2) de la ley del 17 de diciembre de 2010) y (iii)

la custodia de los activos de la Sociedad (tal y como se define en el artfculo 34(3) de la ley del 17 de diciembre

de 2010).

En el marco de sus actividades de supervision, el Banco Depositario se encarga de:

= garantizar que laventa, la emision, el rescate, el reembolso y la cancelacion de las Acciones realizadas por
cuenta de la Sociedad se ejecutan de conformidad con la legislacion luxemburguesay con los Estatutos de
la Sociedad;

m garantizar que el calculo del valor de las Acciones se realiza de conformidad con la legislacion
luxemburguesay con los Estatutos de la Sociedad;

m ejecutarlasinstrucciones de la Sociedad actuando por cuenta de la misma, excepto si fueran contrariasala
legislacion luxemburguesa o a los Estatutos de la Sociedad;

= garantizar con respecto a las operaciones que afecten a los activos de la Sociedad, que la entrega de la
contrapartida se realiza dentro de los plazos de tiempo habituales;

= garantizar que los ingresos de la Sociedad se asignan de acuerdo con los Estatutos.

La principal misién del Banco Depositario es la proteccion de los intereses de los Accionistas de la Sociedad,

mision que prevalecera siempre sobre los intereses comerciales.

Podrian surgir conflictos de intereses potenciales, principalmente cuando la Sociedad mantenga también

otras relaciones comerciales con BNP Paribas Securities Services, Sucursal de Luxemburgo en paralelo a su

designacion como Banco Depositario.

Tales situaciones podrian sobrevenir con respecto a los servicios propuestos, especialmente en relacion con:

= |lasubcontratacion de las funciones de “middle” o de “back office” (ejecucion de érdenes, mantenimiento de
posiciones, supervision “post trade” de la politica de inversion de la Sociedad, gestién del colateral,
evaluacion de OTC, realizacion de funciones administrativas, incluido el calculo del valor liquidativo, agente
de trasferencias, servicios de negociacién) cuando BNP Paribas Securities Services o sus filiales actten en

calidad de agentes de la Sociedad, o

= cuando BNP Paribas Securities Services o sus filiales actien como contrapartida o proveedor de servicios
accesorios en relacion principalmente con la ejecucién de productos de tipos de cambio, cesiones y
préstamos de valores, y la financiacion puente.
El Banco Depositario esta encargado de garantizar que toda transaccion ligada a estas relaciones comerciales
entre el Banco Depositario y otra entidad del mismo grupo que el Banco Depositario, se realizan segun el
principio de plena competencia (arm’s length basis) y teniendo siempre en cuenta los maximos intereses de
los Accionistas.
Para poder gestionar estas situaciones de conflictos de intereses, el Banco Depositario ha establecidoy
actualizado una politica de gestion de conflictos de intereses con el objetivo de:
= identificary analizar las situaciones de conflictos de intereses potenciales;
= documentar, gestionary realizar el seguimiento de las situaciones de conflictos de intereses:
m basandose en las medidas permanentes implementadas para gestionar los conflictos de intereses tales
como lasegregacion de funciones, la separacién de los niveles jerarquicos, el seguimiento de las listas de
iniciados internos;
= Implementando:
= medidas preventivasy pertinentes como la creacion de listas de seguimiento ad hoc, nuevas murallas
chinas (sobre todo la separacion operativa y jerdrquica de los servicios del Banco Depositario de otras
actividades) o comprobando que las operaciones se tramitan adecuadamente y/ o informando a los
Accionistas correspondientes de la Sociedad;

m 0 bien rechazando larealizacion de actividades que pudieran generar conflictos de intereses;

® pautas deontologicas;
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m una cartograffa de situaciones de conflictos de intereses identificadas confeccionando un inventario de
las medidas permanentes adoptadas para garantizar de forma continuada la proteccion de los intereses
delaSociedad; o

= procedimientos internos relativos principalmente (i) a la designacion de proveedores de servicios, (ii) a
nuevos productos y nuevas actividades ligadas al Banco Depositario para identificar toda situacion que
pudiera dar lugar a conflictos de intereses.

En caso de producirse conflictos de intereses, el Banco Depositario realizara los maximos esfuerzos, dentro de
lo razonable, para resolver la situacién que hubieran generado tales conflictos de intereses (considerando sus
propios deberes y obligaciones)y asegurandose de que la Sociedad asi como los Accionistas son tratados con
imparcialidad.

El Banco Depositario podra delegar en terceros la custodia de los activos de la Sociedad respetando las
condiciones establecidas en la legislacion y demas reglamentaciones aplicables, asi como en el contrato de
banco depositario. El proceso de designacién y supervision de las entidades delegadas considera los mas
altos estandares de calidad, incluyendo la gestion de conflictos de intereses potenciales que pudieran surgir
como consecuencia de dichas designaciones. Estas entidades delegadas deberan estar sujetas a normas de
supervision prudencial (incluidos los requerimientos de fondos propios, supervisién en la jurisdiccién
correspondiente asi como de auditoria externa periédica) para la custodia de los instrumentos financieros.
La responsabilidad del Banco Depositario no se verd afectada en caso de una posible delegacion.

Podria derivarse un riesgo potencial de conflictos de intereses si las entidades delegadas entablaran o
tuvieran relaciones comerciales con el Banco Depositario simultadneamente a la relacién resultante de la
delegacién de las funciones de custodia.

Para evitar estas situaciones potenciales de conflictos de intereses, el Banco Depositario haimplantadoy
actualizado una organizacién interna para que estas relaciones comerciales/ de negocios no tengan
incidencia sobre la designacion de las entidades delegadas.

Existe un listado de estas entidades disponible en la pagina web siguiente:
http://securities.bnpparibas.com/files/live/sites/portal/files/contributed/files/Regulatory/Ucits_delegates_EN.pdf
Este listado podra actualizarse periodicamente. Podra obtenerse de forma gratuita previa solicitud al Banco
Depositario informacion actualizada sobre las funciones de custodia delegadas por el Banco Depositario, el
listado de entidades delegadas y subdelegadas y de los posibles conflictos de intereses susceptibles de
producirse como resultado de dicha delegacién.

Los inversores podran obtener previa solicitud informacion actualizada sobre las funciones del Banco
Depositario y sobre los conflictos de intereses que pudieran producirse.

La Sociedad podra dar por finalizadas las funciones del Banco Depositario mediante preaviso por escrito de
noventa (90) dias. El Banco Depositario podra también renunciar a su mandato con un preaviso por escrito de
noventa (90) dias dirigido a la Sociedad. En tales casos, debera asignarse un nuevo banco depositario para
asumir las funcionesy las responsabilidades de Depositario, tal y como se definen en el contrato de banco
depositario firmado a tal efecto. La sustitucion del Banco Depositario deberd producirse en el plazo de dos
meses.

El Banco Depositario recibira anualmente, en retribucion por sus servicios, una comisién del 0,032% como
maximo. Esta comision se pagarda mensualmente y se calculara sobre el patrimonio neto medio total de la
Sociedad determinado cada Dia de Valoracion.

17. AGENTE ADMINISTRATIVO, DE REGISTRO Y DE TRANSFERENCIAS

Las funciones del Agente administrativo, de registro y de transferencia competeran a la Sociedad de Gestion,
que intervendra a través de su sucursal en Luxemburgo (“el Agente Administrativo”).

Las relaciones entre la Sociedad y el Agente Administrativo se definiran en virtud del contrato de Sociedad de
Gestion. De conformidad con dicho acuerdo, la Sociedad de Gestion, a través de su sucursal en Luxemburgo,
proporcionara a la Sociedad los servicios de agente administrativo y liguidador que se requieren para su buen
funcionamiento.

El Agente Administrativo ha delegado a BNP Paribas Securities Services, Sucursal de Luxemburgo, con el
consentimiento previo de la Sociedad, pero sujeto a su control y bajo su propia responsabilidad, ciertas
funciones administrativas y contables, tales como el calculo del valor liquidativo, la ejecucién de las
emisiones, de los rescates y de las conversiones de acciones, asi como el registro y las transmisiones de
acciones.

Cada subfondo pagara anualmente al Agente Administrativo, de Registro y de Transferencias una retribucion
consistente en una comisién del 0,1225% como maximo.

pagina 40 de 90



18. AGENTE COLOCADOR PRINCIPAL Y AGENTES COLOCADORES

Euromobiliare Asset Management SGR S.p.A. - Corso Monforte, 34 - 1-20122 MILAN

Las acciones de la Sociedad podran suscribirse a través del Agente Administrativo y/ o de su agente delegado
en Luxemburgo, con laintermediacion de la Sociedad de Gestion que interviene como Agente Colocador
Principal o bien a través de los establecimientos financieros propuestos por la Sociedad de Gestién en
calidad de agentes autorizados para vender las acciones (en adelante los Agentes Colocadores) en los paises
donde se distribuyan las acciones de la Sociedad.
La Sociedad encargara a los establecimientos bancarios y demas intermediarios autorizados, indicados en la
pagina titulada “ORGANIZACION DE LA SOCIEDAD” respectivamente en el Anexo I, las actividades de
colocacion de las acciones de la Sociedad. Las actividades de colocacion seiniciaran en la fecha de aceptacion
de dicharesponsabilidad por los agentes antes mencionados.
El Agente Colocador Principal tiene la facultad de designar Agentes Colocadores para que se ocupen de la
colocacion de las acciones de la Sociedad tanto en Luxemburgo como en el extranjero.
El Agente Colocador Principal o los Agentes Colocadores podran recibir en sus oficinas las 6rdenes de
suscripcion, de conversion y de rescate.
El Agente Colocador Principal se compromete a:
= Comunicar al Agente Administrativo, incluso a través de agentes terceros que hubieran recibido una
delegacion especificay con la autorizacién previay expresa del inversor, los datos contenidos en el
formulario de suscripciény abonar el importe destinado a la adquisicion de las acciones de la Sociedad,
= Comunicar al Agente Administrativo, incluso a través de agentes terceros que hubieran recibido una
delegacion especificay con la autorizacion previay expresa del inversor, las solicitudes de rescate de las
acciones de la Sociedad, el mismo dia de su recepcion;
= Comunicar al Agente Administrativo, incluso a través de agentes terceros que hubieran recibido una
delegacion especificay con la autorizacion previay expresa del inversor, las solicitudes de conversion de las
acciones de la Sociedad, el mismo dia de su recepcion;
= Distribuiralos inversores, en su caso a través de los Agentes Colocadores:
- losinformes anuales y los informes semestrales de la Sociedad (en el plazo de cuatro meses posteriores al
cierre del ejercicioy en el plazo de dos meses desde la finalizacion del primer semestre, respectivamente);
- copiadelos Estatutos de la Sociedad, del Folleto y del documento de datos fundamentales para el
inversor; conservar, en archivos especificos y por cuenta de la Sociedad, las solicitudes de suscripcion, los
requerimientos de conversiony las solicitudes de rescate.
El Agente Colocador Principal, y respectivamente los Agentes Colocadores, podran actuar como
representantes. En su calidad de representantes, el Agente Colocador Principal y respectivamente los Agentes
Colocadores solicitaran la suscripcion, la conversion o el rescate de las acciones en su nombre pero como
representantes de los inversores y requeriran lainscripcion en sunombre de dichas operaciones en el registro
delas acciones.
No obstante, el inversor:

1 Podrainvertir en todo momento en la Sociedad directamente a través del Agente Administrativo y/
odesuagente delegado en Luxemburgo;

2. Dispone de un derecho directo de reivindicacién sobre las acciones suscritas por los distintos
Agentes Colocadores y registradas a nombre del representante;

3. Podra anular el mandato en todo momento mediante preaviso por escrito de 8 dfas laborables para
los bancos en Luxemburgo.

Estas condiciones no seran aplicables a los inversores solicitados en aquellos paises en los que fuera
indispensable u obligatorio recurrir a esta clase de servicio por motivos legales, reglamentarios o de practicas
restrictivas.

El Agente Administrativo y/ o su agente delegado en Luxemburgo y el Agente Colocador Principal respetaran
lalegislaciony demas reglamentaciones en materia de lucha contra el blanqueo de capitales aplicables en
Luxemburgo. En consecuencia, el Agente Administrativo y/ o su agente delegado en Luxemburgo o el Agente
Colocador Principal en Luxemburgo procederan a la identificacion del inversor en caso de suscripcion directa
en Luxemburgoy en caso de suscripcion a través de un Agente Colocador no sujeto a un procedimiento de
identificacion equivalente al exigido en Luxemburgo.
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Cadainversor debera ser debidamente identificado en el momento de la suscripcién de acciones de la
Sociedad por el Agente Colocador que reciba la suscripcién en el extranjero cuando este Agente Colocador
extranjero guede sujeto a una obligacion de identificacion equivalente a la exigida en Luxemburgo.

En todos los casos, debera facilitarse acreditacion de la identidad del inversor (copia certificada conformada
del pasaporte o carnet de identidad en caso de ser una persona fisica; documentos societarios - estatutos,
nota simple del Registro Mercantil, - para las personas juridicas).

Asimismo, el Agente Administrativo y/ o su agente delegado en Luxemburgo o el Agente Colocador Principal
en Luxemburgo serdn igualmente responsables de identificar el origen de los fondos transferidos desde
bancos no sujetos a una obligacion de identificacion equivalente a la exigida por la legislacion
luxemburguesa.

Se admitira en general que los profesionales del sector financiero establecidos en un Estado miembro del
GAFI estan sometidos a un procedimiento de identificacion equivalente al exigido por la legislacién
luxemburguesa. No obstante, el Agente Administrativo o el Agente Colocador Principal en Luxemburgo podran
en todo momento requerir la entrega de documentacion adicional en relaciéon con una suscripcion de
acciones.

El Agente Colocador Principal no percibira ninguna retribucion.

19. INFORMACION DESTINADA A LOS ACCIONISTAS

Las notificaciones destinadas a los accionistas estaran disponibles en los domicilios sociales de la Sociedad y
del Agente Administrativo asi como en el sitio web de la Sociedad (www.eurofundlux.lu).

Se enviaran a los accionistas cuando asf lo exijan la legislacion luxemburguesa, los reglamentos o practicas de
la CSSFy las leyes y reglamentos vigentes en las demas jurisdicciones en las que se distribuyan las acciones.
Se publicaran en RESA, en uno o varios diarios luxemburgueses y/o extranjeros, cuando asf lo exijan las leyesy
reglamentos vigentes en Luxemburgo o en las demas jurisdicciones en las que se distribuyan las acciones.

El Folleto, el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor y los informes periodicos estan a
disposicién de los accionistas en los domicilios sociales de la Sociedad y del Agente Administrativo. Los
informes anuales auditados que contienen, en otros documentos, un informe sobre la situacion de la
Sociedad, el niimero de acciones en circulacién asi como el niimero de acciones emitidas desde la fecha del
informe precedente, estaran disponibles en el plazo de los 4 meses siguientes al cierre del ejercicio
econémico. Asimismo, estaran disponibles de igual forma los informes semestrales no auditados, en el plazo
delos 2 meses siguientes a la finalizacion del periodo al que hacen referencia.

Parala elaboracién del balance, que se expresara en euros, se procedera a la conversién de los activos de los
subfondos denominados en su divisa de referencia al euro.

Otrasinformaciones sobre la Sociedad, asi como el Valor Liquidativo de las acciones, sus precios de emision,
de conversion y de rescate en cada subfondo podran obtenerse todos los dias laborables para los bancos en
los domicilios sociales de la Sociedad, del Agente Administrativo y de los Agentes Colocadores. El Valor
Liquidativo también se publicara en la pagina web de la Sociedad (www.eurofundlux.Iu)y en uno o varios
diarios luxemburgueses y/o extranjeros, en su caso, y estara disponible en el domicilio social de la Sociedad.

20. LIQUIDACION Y FUSION

En caso dedisolucion de la Sociedad se procedera a su liquidacion con la participacion de uno o de varios
liquidadores (que podran ser personas fisicas o juridicas) nombrados en Junta General de Accionistas
convocada a los efectos de aprobar dicha disolucién, estableciendo sus poderes y su remuneracion.

En caso deliguidacion de la Sociedad, se suspenderan cualesquiera emisiones, conversiones o rescates de
acciones tras la publicacion del primer anuncio de convocatoria de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas a los efectos de liquidar la Sociedad. Todas las acciones existentes en el momento de dicha
publicacién participaran en la distribucion de los ingresos obtenidos de la liquidacion de la Sociedad.

El Consejo de Administracién de la Sociedad podra decidir el cierre de un subfondo cuando el valor
liquidativo del mismo sea inferior a un importe determinado de forma ocasional por el propio Consejo de
Administracion de la Sociedad, o en caso de concurrir circunstancias extraordinarias ajenas a su control, tales
como acontecimientos de orden politico, econémico o militar o cuando el Consejo de Administracion de la
Sociedad Ilegue ala conclusion de que debiera cerrarse el subfondo a la vista de la coyuntura predominante
en el mercado o de otras circunstancias, incluyendo aquellas condiciones que pudieran afectar
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negativamente a la capacidad de un subfondo para actuar de forma eficiente desde un punto de visto
economicoy en el maximo interés de los accionistas. En tales casos, se enajenaran los activos del subfondo, se
pagaran las deudas y los ingresos netos de la venta se distribuirdan entre los accionistas en proporcién a las
acciones poseidas en el subfondo. En este caso, el cierre del Subfondo se notificara por escrito a los
accionistas registrados y se publicard en RESA, Luxemburger Wort y, en su caso, en uno o varios diarios de
mayor difusion que determinara el Consejo de Administracion de la Sociedad. No se rescatara ni convertira
ninguna accion con posterioridad a la fecha de la toma de decision de liquidar un subfondo. Todo importe no
reclamado por un accionista se depositard al cierre de la liquidacion en la “Caisse de Consignation” y se
considerara abandonado transcurrido un plazo de 30 afios.

Un subfondo podra fusionarse con otro subfondo de la Sociedad o con un subfondo de otro OICVM por
decision del Consejo de Administracion de la Sociedad cuando el valor liquidativo del patrimonio neto se situe
por debajo de un importe minimo determinado ocasionalmente por el propio Consejo de Administracion de la
Sociedad, 0 en caso de concurrir circunstancias extraordinarias ajenas a su control, tales como
acontecimientos de orden politico, econémico o militar o cuando el Consejo de Administracién de la Sociedad
llegue a la conclusion de que debiera fusionarse el subfondo a la vista de la coyuntura predominante en el
mercado o de otras circunstancias, incluyendo aquellas condiciones que pudieran afectar negativamente a la
capacidad de un subfondo para actuar de forma eficiente desde un punto de visto econémico y en el maximo
interés de los accionistas de conformidad con el Capitulo 8 de la Ley. Las notificaciones de fusion se
publicaran y/o comunicaran a los accionistas de conformidad con la legislacion luxemburguesay las leyes y
reglamentos vigentes en las demds jurisdicciones en las que se distribuyan las acciones, si procede.

El Consejo de Administracion de la Sociedad decidira la fecha efectiva de la fusién de la Sociedad con otro
OICVM de conformidad con el articulo 66 (4) de la Ley.

21. DOCUMENTACION DISPONIBLE

Los documentos siguientes podran consultarse (y obtenerse de forma gratuita en el caso de los dos primeros

documentos citados a continuacion) en el domicilio social de la Sociedad, del Agente Administrativo, de la

Sociedad de Gestion y de los Agentes Colocadores:

= |os estatutos de la Sociedad y el documento de datos fundamentales para el inversor;

= los informes financieros periodicos;

= el Contrato entre la Sociedad y el Banco Depositario formalizado el 7 de junio de 2016, y sus posibles
modificaciones posteriores, en su caso;

= el Contrato formalizado entre la Sociedad y la Sociedad de Gestion, efectivo desde el 1 de febrero de 2018,y
sus posibles modificaciones posteriores, en su caso;

= |los Contratos de subgestion;

= |os Contratos de los Agentes Colocadores;

= el “Contrato formalizado en relacién con el mandato de la entidad a cargo de pagos y las relaciones entre
los inversores establecidos en Italia y la oficina administrativa y de registro de la SICAV Eurofundlux”
firmado entre la Sociedad, la Sociedad de Gestion, el Agente a cargo de los pagos y de las relaciones entre
los inversores establecidos en Italiay la sede administrativa y de registro de la Sociedad y el Banco
Depositario con fecha de entrada en vigor 1 de febrero de 2018, y sus posibles modificaciones posteriores,
en su caso.

Cualquier persona gue desee recibir mas informacion sobre la Sociedad o formular una reclamacion sobre el

funcionamiento de la Sociedad debera ponerse en contacto con la Sociedad de Gestién Euromobiliare Asset

Management SGR en Italia, su sucursal Euromobiliare Asset Management - Luxembourg Branch de

Luxemburgo o sus representantes designados en los diversos paises de comercializacion.
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ANEXO |

ESPECIFICACIONES Y CONDICIONES RELATIVAS A LOS DISTINTOS PAISES DE
COMERCIALIZACION EL PRESENTE ANEXO | DEBERA VINCULARSE CON EL FOLLETO
DE LA SICAV SICAV EUROFUNDLUX

CONDICIONES DE DISTRIBUCION DE LAS ACCIONES EN ITALIA

Antes de proceder a cualquier suscripcion se entregara al inversor una copia del Documento de Datos
Fundamentales para el Inversor. El Folleto, asi como los documentos relevantes mencionados en el mismo,
estaran en todo momento a disposicién, de forma gratuita, de los suscriptores que asf los soliciten.

Conrespecto a ladistribucion de las Clases A, AH, B,BH, D, G, |, Py Q en Italia se aplicaran las condiciones
siguientes:

AGENTE DE PAGOS Y A CARGO DE LAS RELACIONES ENTRE LOS INVERSORES ESTABLECIDOS EN ITALIAY LA
OFICINA ADMINISTRATIVA'YY DE REGISTRO DE LA SICAV EUROFUNDLUX

= BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES - Sucursal de Milan - Piazza Lina Bo Bardi 3 - 1-20124 Milan

Advertimos a los inversores que en Italia los Agentes transmitiran el conjunto de las 6rdenes recibidas al
Agente de Pagos mencionado mas arriba. Este ultimo pasara las érdenes al Agente Administrativoy/oasu
agente delegado en Luxemburgo, es decir Euromobiliare Asset Management SGR S.p.A,, que interviene a
través de su sucursal Euromobiliare Asset Management SGR S.p.A. - Luxembourg Branch - Sucursal de
Luxemburgo y/ o de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (sucursal de Luxemburgo) en la cual el Agente
Administrativo ha delegado ciertas funciones administrativas y contables.

AGENTES COLOCADORES EN ITALIA

= Credito Emiliano S.p.A.-Via Emilia S. Pietro, 4 - I-42121 Reggio Emilia
= Banca Euromobiliare S.p.A - Via Santa Margherita, 9 - 1-20121 Milan

Salvoinstrucciones en contrario del inversor, de conformidad con los derechos conferidos en virtud del
Capitulo 17 del Folleto, Credito Emiliano S.p.A. y la Banca Euromobiliare S.p.A. actuaran, en su calidad de
Agentes Colocadores en Italia, como mandatarios con representacion en el sentido de la legislacion italiana.

PUBLICACION DEL VALOR LIQUIDATIVO
El valor liquidativo se publica todos los dfas laborables en el diario “Il SOLE 240re”.
COMISION RELATIVA A LOS SERVICIOS DE PAGO PRESTADOS A FAVOR DE BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

Sucursal de Milan

Conrespecto a Italia, BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES Sucursal de Milan en calidad de Agente de Pagos en
Italia percibira una comisién anual del 0,061% como maximo, calculada sobre el Valor Liquidativo del
patrimonio neto total de las clases A,AH, D, G, Py Q de los subfondos de la Sociedad.

DISPONIBILIDAD DE LA DOCUMENTACION DE LA SOCIEDAD;

Los Estatutos, el Folleto, el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor, asf como los informes
anuales y semestrales de la Sociedad podran obtenerse de forma gratuita en:

= Credito Emiliano S.p.A.-Via Emilia S. Pietro, 4 - I-42121 Reggio Emilia

= Banca Euromobiliare S.p.A - Via Santa Margherita, 9 - 1-20121 Milan

Los documentos estaran asimismo disponibles en el sitio web de la Sociedad “www.eurofundlux.lu”.
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@ ANEXO |

FICHAS TECNICAS RELATIVAS A LOS DISTINTOS SUBFONDOS DE EUROFUNDLUX
1. EUROFUNDLUX - IPAC BALANCED

Ficha Técnica

Las acciones de la clase A se emitieron por primera vez el 23 de noviembre de 2001 al precio de 10 euros por accion.
Este subfondo puede considerarse en el marco de las Inversiones en los Planes de Acumulacion “IPAC”.

La suscripcion de acciones en el ambito de la adhesion a un plan de acumulacién se reserva a aguellos
inversores que suscriban acciones a través de un Agente Colocador en Italia.

1. POLITICA DE INVERSION

El objetivo del subfondo consiste en generar plusvalias de forma gradual a partir del capital invertido.

El patrimonio neto del subfondo se invierte, hasta un 40% como minimo, en bonos, y/ o en instrumentos del
mercado monetario, y/ o en participaciones de OICYM y/ o de otros OIC, tal y como se definen en el Capitulo 5
del Folleto, en el punto A titulado “Restricciones de Inversion”, que inviertan principalmente en bonosy/ o en
instrumentos del mercado monetario, y/ o en activos liquidos constituidos principalmente por depdésitos en
entidades de crédito y por instrumentos del mercado monetario con un vencimiento residual inferior a 12 meses.
El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un maximo del 60%, en acciones y/ o en
participaciones de OICVM y/ o de otros OIC, tal y como se definen en el Capitulo 5 del Folleto, en el punto A
titulado “Limites de la Inversiédn”, que inviertan principalmente en acciones.

El subfondo podrainvertir en todas las zonas geograficas.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un maximo del 20%, en acciones, en bonosy en
instrumentos del mercado monetario emitidos por emisores domiciliados, o que ejerzan su actividad
principal, en pafses emergentes o por emisores soberanos de dichos paises (véase Capitulo 6 del Folleto
titulado “Factores de Riesgo”, punto 4 “Otros factores de riesgo - Mercados emergentes”) y/ o en
participaciones de OICVM y/ o de otros OIC, tal y como se definen en el Capitulo 5 del Folleto, en el punto A
titulado “Restricciones de Inversion”, que inviertan principalmente en paises emergentes.

Conrespecto a las inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio.

Parala consecucién de sus objetivos de inversion, y dentro de los limites previstos en el Capitulo 5
“Restricciones de inversion - Técnicas e Instrumentos”, la utilizacién de productos derivados no se realizara
Unicamente con fines de cobertura.

Nota: las divisas de inversion podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo IPAC BALANCED.

Elindice dereferencia del subfondo esta compuesto en un 40% por el indice “MSCI World Price” expresado en
euros, en un 40% por el indice “ICE BofAML Euro Government Bond Index”, en un 10% por el indice “FTSE MTS
Ex-Bank of Italy BOT index” expresado en eurosy en un 10% por el indice “JPM Global EMBI Global Divers.
Comp. Index” expresado en euros.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo IPAC BALANCED esta dirigido a inversores que busquen obtener plusvalfas a medio/ largo plazo.

Nota explicativa

= Parametros de referencia (“benchmark?”)

El indice de referencia se utiliza para la configuracion de la cartera del subfondo; las inversiones fuera del

indice de referencia son posibles y estan autorizadas.

1) “FTSE MTS Ex-Bank of Italy BOT index in Euro”: indice representativo de los Bonos ordinarios del Tesoro
italiano negociados en el mercado telematico de titulos de deuda publica, con una duracion indicativa
de 5 meses.

2) “ICE BofAML Euro Government Bond Index™ indice representativo del mercado de titulos de deuda
publicadelazonaeuro, con unavida residual superior a 1 afio.

3) “JP Morgan EMBI Global Divers. Comp. Index” indice representativo de los bonos soberanos de pafses
emergentes, denominados en USD, con una vida residual no inferior a 2,5 afios.
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4) “MSCI World Price index in Euro™ indice representativo de los mercados de acciones mundiales.

= Rating
Se trata de una clasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses segun las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o0 “BBB -”;
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” o0 “BB +”.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEO Groups and
Aggregates Information”.

3. Moneda devaloracién del subfondo: EURO.

4. Formade las acciones: acciones nominativas.

5. Clases de acciones: clase A(la clase Atambién esta disponible porinternet en Italia, a través de Credito
Emiliano S.p.A. y de Banca Euromobiliare S.p.A).

6. Suscripcion minima: 500 euros para las suscripciones iniciales y subsiguientes antes de deducir la

comision de suscripcion, excepto cuando las suscripciones se realicen en el marco de un Plan de

Acumulacién, en cuyo caso las suscripciones iniciales y subsiguientes deberan ser como minimo de 50

euros.

Comision de emisién: ninguna.

Comision de rescate: 0%.

Comisién de conversion: maximo 0,5%.

10. Comisién de gestién: acciones de la clase A maximo: 1,5% anual.

11. Comisién por resultados: ninguna.

12. Frecuenciade calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

LN

DISCLAIMER

“Fuente: Next Limited© MTS Next Limited 2018”. MTS© es una marca registrada de LSEG utilizada con licencia.
Todos los derechos aparejados a los indices y/o a la calificacion (“rating”) de MTS Next Limited son propiedad
de MTS Next Limited y/o de sus licenciantes.

MTS Next Limited y sus licenciantes no incurriran en responsabilidad por aguellos errores u omisiones que
hagan referencia a los indices y/o a la calificacion (“rating”) de MTS Next Limited o a los datos subyacentes.
Queda prohibida cualquier distribucién de datos MTS Next Limited sin el consentimiento expresoy por escrito
de MTS Next Limited.

Fuente: MSCI. Ni MSCI ni ninguna otra parte involucrada en o relacionada con la recopilacion, computacion o
creacion de los datos de MSCl ofrece ninguna garantia o declaracion expresa o implicita con respecto a dichos
datos (o alos resultados que se obtengan por el uso de los mismaos), y todas estas partes por el presente
renuncian expresamente a todas las garantias de originalidad, exactitud, integridad, comerciabilidad o
idoneidad para un proposito en particular con respecto a cualquiera de dichos datos. Sin perjuicio de lo
anterior, en ningun caso MSCI, sus filiales o terceros involucrados en o relacionados con la recopilacion,
computacion o creacion de los datos seran responsables de ninguin dafio directo, indirecto, especial, punitivo,
consecuente o de cualquier otro tipo (incluido el lucro cesante), incluso si se les notifica la posible existencia
de tales dafios. No se permite ninguna otra distribucion o difusion de los datos de MSCl sin el consentimiento
expreso por escrito de MSCI.

Version original en inglés:

Source: MSCI. Neither MSCI nor any other party involved in or related to compiling, computing or creating the
MSCI data makes any express or implied warranties or representations with respect to such data (or the
results to be obtained by the use thereof), and all such parties hereby expressly disclaim all warranties of
originality, accuracy, completeness, merchantability or fitness for a particular purpose with respect to any of
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such data. Without limiting any of the foregoing, in no event shall MSCI, any of its affiliates or any third party
involved in or related to compiling, computing or creating the data have any liability for any direct, indirect,
special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility
of such damages. No further distribution or dissemination of the MSCl data is permitted without MSCI’s
express written consent.

2. EUROFUNDLUX - EMERGING MARKETS EQUITY

Ficha Técnica

Las acciones de la clase B del subfondo EMERGING MARKETS EQUITY se emitieron por primera vez durante el
periodo comprendido entre el 1y el 12 de octubre de 2001 al precio de suscripcion inicial de 10 euros por
accion. Las acciones de la clase A del subfondo se emitieron por primera vez el miércoles, 24 de octubre de
2001 al precio de 10 euros por accion. A partir del 20 de febrero de 2002 se emiten acciones de la clase Cen
Italia al precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion. El 25 de junio de 2010, las acciones de la clase C se
convirtieron en acciones de la clase A.

1. POLITICA DE INVERSION

El patrimonio neto del subfondo se invertird, hasta dos tercios como minimo del patrimonio neto,
principalmente en participaciones de un OICVM y/ u otros OIC que inviertan principalmente en valores
mobiliarios como acciones emitidas por sociedades domiciliadas, o que ejerzan su actividad principal, en
pafses emergentes (véase Capitulo 6 del Folleto titulado “Factores de Riesgo”, punto 4 “Otros factores de
riesgo - Mercados emergentes), con plena observancia de los limites que se establecen en el Capitulo 5
denominado “Restricciones de Inversion - Técnicas e Instrumentos”.

Hasta un tercio del patrimonio neto del subfondo podra invertirse en participaciones de un OICVM y/ u otros
OIC queinviertan principalmente en valores mobiliarios como acciones emitidas por sociedades domiciliadas,
0 que ejerzan su actividad principal, en paises no emergentes acciones de sociedades localizadas en paises no
emergentes o que ejerzan su actividad principal en alguno de estos paises, en bonos con una calificacion
crediticiaigual o superior a “BBB-” (“investment grade”) con plena observancia de los limites que se establecen
en el Capftulo 5 denominado “Restricciones de Inversion - Técnicas e Instrumentos”; en instrumentos del
mercado monetario, y/ o en activos liqguidos constituidos principalmente por depdsitos en entidades de
créditoy por instrumentos del mercado monetario con un vencimiento residual inferior a 12 meses.

Con caracter accesorio, una parte de la exposicion podra asimismo obtenerse mediante inversores directos de
los valores que figuran mas arriba.

Con respecto a las inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio. Con vistas a la ejecucién de los
objetivos de inversion del presente subfondo, y siempre y cuando se respeten los Iimites establecidos en el
capitulo 5 titulado “Restricciones de inversion - Técnicas e Instrumentos”, el subfondo utilizara productos
derivados con fines de cobertura y de inversion.

Nota: las divisas de inversion podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo EMERGING MARKETS
EQUITY.

El indice de referencia del subfondo esta compuesto integramente por el indice “MSCI Emerging Markets”
expresado en euros.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo EMERGING MARKETS EQUITY esta dirigido a inversores que busquen obtener plusvalias a largo
plazo, asicomo un rendimiento superior al del indice de referencia.

Nota explicativa

= Parametros de referencia (“benchmark?”)
Elindice dereferencia se utiliza para la configuracion de la cartera del subfondo; las inversiones fuera del
indice de referencia son posibles y estan autorizadas. En concreto, el objetivo del subfondo consiste en
superar larentabilidad obtenida por el indice de referencia, objetivo que no esta garantizado.
“MSCI Emerging Markets™ el indice “MSCI Emerging Markets” es un indice bursatil representativo de
sociedades de capitalizacion de mercado grande y mediana situadas en paises emergentes. El indice abarca
cerca del 85% de la capitalizacion total de los mercados emergentes que cumplen los criterios de liquidez
minima. Los titulos se ponderan en funcién de la capitalizacion, teniendo en cuenta el capital flotante.
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= Rating
Se trata de unaclasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses segun las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o0 “BBB -”;
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” o0 “BB +”.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. Lalista se publica dos veces al afio en el sitio
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion World Economic Outlook - Database—WEO Groups and
Aggregates Information

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPIiTULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

3. Moneda devaloracién del subfondo: EURO.

4. Formade las acciones: acciones nominativas.

5. Clases de acciones: clase A, B(la clase Atambién esta disponible porinternet en Italia, a través de Credito
Emiliano S.p.A.y de Banca Euromobiliare S.p.A).

6. Suscripciéon minima: 500 euros para las suscripciones iniciales y subsiguientes, antes de deducir la
comision de suscripcion, excepto para la clase A cuando las suscripciones se realicen en el marco de un
Plan de Acumulacion, en cuyo caso las suscripciones iniciales y subsiguientes deberan ser como minimo
de 50 euros.

7. Comision de emision: acciones de la clase A: maximo 4%; Suscripcion por internet: 0%, Acciones de la
clase B: maximo 0%.

8. Comisidén de rescate: 0%.

9. Comisién de conversiéon: maximo 0,5%.

10. Comisién de gestidn: acciones de la clase A: maximo: 2,1% anual, acciones de la clase B: maximo: 1,8%
anual.

11. Comisién por resultados: |a Sociedad de Gestidn percibira una comision por resultados con respecto a la
clase Acuando larentabilidad del subfondo durante el periodo de referencia supere la registrada por el
“benchmark” antes mencionado. Se calculara mensualmente de acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo
14 del Folleto.

12. Frecuenciade calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

DISCLAIMER

Fuente: MSCI. Ni MSCI ni ninguna otra parte involucrada en o relacionada con la recopilacion, computacion o
creacion de los datos de MSCl ofrece ninguna garantia o declaracion expresa o implicita con respecto a dichos
datos (o alos resultados que se obtengan por el uso de los mismaos), y todas estas partes por el presente
renuncian expresamente a todas las garantias de originalidad, exactitud, integridad, comerciabilidad o
idoneidad para un proposito en particular con respecto a cualquiera de dichos datos. Sin perjuicio de lo
anterior, en ningun caso MSCI, sus filiales o terceros involucrados en o relacionados con la recopilacion,
computacion o creacion de los datos seran responsables de ningin dafio directo, indirecto, especial, punitivo,
consecuente o de cualquier otro tipo (incluido el lucro cesante), incluso si se les notifica la posible existencia
de tales dafios. No se permite ninguna otra distribucion o difusion de los datos de MSCl sin el consentimiento
expreso por escrito de MSCI.

Version original en inglés:

Source: MSCI. Neither MSCI nor any other party involved in or related to compiling, computing or creating the
MSCI data makes any express or implied warranties or representations with respect to such data (or the
results to be obtained by the use thereof), and all such parties hereby expressly disclaim all warranties of
originality, accuracy, completeness, merchantability or fitness for a particular purpose with respect to any of
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such data. Without limiting any of the foregoing, in no event shall MSCI, any of its affiliates or any third party
involved in or related to compiling, computing or creating the data have any liability for any direct, indirect,
special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility
of such damages. No further distribution or dissemination of the MSCl data is permitted without MSCI’s
express written consent.

3. EUROFUNDLUX - EURO EQUITY

Ficha Técnica

Las acciones de la clase B del subfondo EURO EQUITY se emitieron por primera vez durante el periodo
comprendido entre el 1y el 10 de octubre de 2001 al precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion. Las
acciones de la clase D existen desde el 28 de junio de 2010. Las acciones de Clase A del subfondo EURO EQUITY
se emitiran por primera vez durante el periodo comprendido entre el 12 de agosto y el 16 de agosto de 2019, a
un precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion, con pagoy emision de acciones a partir del 19 de
agosto de 2019.

1. POLITICA DE INVERSION

El patrimonio neto del subfondo se invertira, hasta dos tercios como minimo, en acciones de sociedades
domiciliadas, o que ejerzan su actividad principal, en paises de la zona euro. El subfondo también podra
invertir en valores mobiliarios como obligaciones y, en determinadas condiciones de mercado,
temporalmente, en efectivo consistentes en depdésitos bancarios en entidades de crédito con un vencimiento
residual inferior a 12 meses, de conformidad con las normas de diversificacién aplicables.

Los haberes netos del subfondo podran invertirse hasta en un 10% en activos netos del subfondo, en valores
mobiliarios tipo obligaciones convertibles y/o en convertible contingent bonds (“CoCo”).

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 10% de su patrimonio neto, en bonos convertibles
sin rating («unrated bonds»).

Hasta un 10% de su patrimonio neto, el subfondo podra también invertir en participaciones de OICVM y/ o de
otros OIC tales como los definidos en el Capitulo 5 del Folleto, punto A, titulado «Limites de Inversién», cuyas
politicas de inversion sean compatibles con las del Subfondo.

El subfondo noinvertira en ABS, MBS, CMBS y/o0 en instrumentos de tipo distressed ou default securities.

Para la consecucién de sus objetivos de inversion, y dentro de los limites previstos en el Capitulo 5
“Restricciones de inversion - Técnicas e Instrumentos”, la utilizacién de productos derivados no se realizara
Unicamente con fines de cobertura.

El indice de referencia del subfondo esta compuesto integramente por el indice “Dow Jones Euro Stoxx 50”
expresado en euros.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo EURO EQUITY esta dirigido a inversores que busquen obtener plusvalias a largo plazo, asi como
un rendimiento superior al del indice de referencia.

Nota explicativa

= Parametros de referencia (“benchmark”)
Elindice dereferencia se utiliza para la configuracion de la cartera del subfondo; las inversiones fuera del
indice de referencia son posibles y estan autorizadas. En concreto, el objetivo del subfondo consiste en
superar larentabilidad obtenida por el indice de referencia, objetivo que no esta garantizado.
“Dow Jones Euro Stoxx 50”: indice de precios ponderado en funcién de la capitalizacion bursatil de 50 “Blue
Chips” europeas de paises adheridos al euro.

= Rating
Se trata de una clasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses segln las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
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En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o0 “BBB -”;
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” o0 “BB +”.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEO Groups and
Aggregates Information”.

3. Moneda de valoracién del subfondo: EURO.

4. Formade las acciones: acciones nominativas.

5. Clases de acciones: clases AD, B(las clases Dy Atambién esta disponible por Internet en Italia, a traves de
Credito Emiliano S.p.A.y de Banca Euromobiliare S.p.A).

6. Suscripcion minima: 500 euros para las suscripciones iniciales y subsiguientes antes de deducir la
comision de suscripcion, excepto para las clases Ay D cuando las suscripciones se realicen en el marco de
un Plan de Acumulacién, en cuyo caso las suscripciones iniciales y subsiguientes deberan ser como
minimo de 50 euros.

7. Comision de emision: acciones de la clase Dy A: maximo 4%; suscripcion por internet: 0%, acciones de la
clase B: maximo 0%.

8. Comisidn de rescate: 0%.

. Comision de conversion: maximo 0,5%.

10. Comisién de gestion: acciones de la clase A maximo 2,10 % anual, acciones de la clase D: maximo 2,1%

anual, acciones de la clase B: maximo 2% anual.

11. Comisidn por resultados: la Sociedad Gestora percibira una comision por resultados con respecto a las
clases Ay D cuando larentabilidad del subfondo durante el periodo de referencia, teniendo en cuenta las
posibles distribuciones de dividendos, supere la registrada por el “benchmark” mencionado a
continuacion. Se calculara mensualmente de acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo 14 del Folleto,
excepto que el porcentaje anual aplicado sera del 30% sobre la diferencia entre el Valor Liquidativo y el
parametro de referencia.

12. Frecuenciade calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

o

4. EUROFUNDLUX - FIXED INCOME RETURN SHORT TERM - FIRST

Ficha Técnica

Las acciones de la clase B del subfondo FIXED INCOME RETURN SHORT TERM - FIRST se emitieron por primera
durante el periodo comprendido entre el 1y el 16 de octubre de 2001 a un precio inicial de suscripcion de 10
euros por accion. Las acciones de la clase D existen desde el 28 de junio de 2010. Las acciones de la clase | del
subfondo FIXED INCOME RETURN SHORT TERM - FIRST se emitieron por primera durante el periodo
comprendido entre el 4 de septiembre de 2017 y el 8 de septiembre de 2017 a un precio inicial de suscripcion
de 10 euros poraccion. Las acciones de Clase A del subfondo FIXED INCOME RETURN SHORT TERM - FIRST se
emitiran por primera vez durante el periodo comprendido entre el 12 de agosto y el 16 de agosto de 2019, a un
precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion, con pago y emision de acciones a partir del 19 de agosto
de 2019.

1. POLITICA DE INVERSION

El subfondo es de naturaleza obligacionistay tiene por objeto generar ingresos a través de la inversion en
titulos a corto y medio plazo.

Los haberes netos del subfondo podran invertirse hasta un maximo del 70% en valores mobiliarios
obligacionistas (entre los que se incluyen titulos de la categoria 144A que se negocian en un mercado
regulado de conformidad con el capitulo 5 del Folleto en los puntos A. 1)d) et A1)i)) con una calificacion
inferior a BBB-(non investment grade). En cumplimiento del [imite comentado, el subfondo podra invertir
hasta un 10% de los activos netos del subfondo en valores mobiliarios de tipo obligacionista con una
calificacion CCC (de CCC-a CCCH).

Los haberes netos del subfondo podran invertirse, hasta en un 100%, en valores mobiliarios obligacionistas
(entre los que seincluyen titulos de la categoria 144A que se negocian en un mercado regulado de
conformidad con el capitulo 5 del Folleto en los puntos A. 1)d) et A1)i)) a con una calificacion equivalente o
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superior a BBB-(investment grade) y/o en instrumentos del mercado monetario. El subfondo podra asimismo
contar a titulo accesorio con liquidez constituida por depdésitos bancarios.

Los haberes netos del subfondo podran invertirse, hasta en un 30%, en activos netos del subfondo, en valores
mobiliarios obligacionistas (entre los que se incluyen titulos de la categorfa 144A que se negocian en un
mercado regulado de conformidad con el capitulo 5 del Folleto en los puntos A. 1)d) y A, 1)i)) y, en instrumentos
del mercado monetario emitidos por emisores ubicados, o que ejercen su actividad principal, en paises
emergentes o por emisores soberanos de tales paises (ver el capitulo 6 del Folleto - Factor de riesgos, punto 4
Otros factores de riesgo - Mercados emergentes).

La calificacion crediticia de los titulos se basard en los ratings publicados por las agencias de calificacién
disponiblesy en el analisis realizado por la Sociedad Gestora para determinar la calidad de los titulos.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 10%, en bonos convertibles.

Los haberes netos del subfondo podran invertirse hasta en un 10% en activos netos del subfondo y en valores
mobiliarios obligacionistas de tipo asset-backed securities/mortgage-backed securities y commercial
mortgage-backed securities.

El subfondo noinvertira en convertible contingent bonds (“CoCo”) y/o en instrumentos de tipo distressed o
default securities.

Siempre y cuando no se supere un maximo del 10% de los activos netos, el subfondo podra asimismo invertir
en las participaciones de un OICVM y/o en otros OIC, con arreglo a cuanto se define en el capitulo 5 del Folleto,
enel punto Atitulado “Restricciones de inversion”.

La duracién media de la cartera debera serigual o inferior a 3,5 afios.

Por cuanto respecta alas inversiones desembolsadas en divisas diferentes a la divisa de denominacién de las
clases de acciones, la Sociedad podra por lo general recurrir a las técnicas de cobertura del riesgo de cambio.
Convistas a la ejecucion de los objetivos de inversion objeto del presente subfondo, y siempre y cuando
respeten los Iimites que se establecen en el capitulo 5 titulado “Restricciones de inversion - Técnicas e
instrumentos”, el subfondo tendra la posibilidad de recurrir a los productos derivados de tipo “CDS” para
cubrirel riesgo crediticio asi como a otros productos derivados con fines de cobertura e inversion.

Nota: las divisas de inversion podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo FIXED INCOME RETURN
SHORT TERM-FIRST.

El subfondo FIXED INCOME RETURN SHORT TERM - FIRST no tiene fndice de referencia.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO
El subfondo FIXED INCOME RETURN SHORT TERM - FIRST esta dirigido a inversores que busquen obtener un
incremento de capital a corto y medio plazo.

Nota explicativa

= Rating
Se trata de unaclasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses seguln las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa con arreglo a la escala siguiente:
- Rating alto: de “Aaa” o “AAA” a “Baa3” o “BBB -7,
- Rating bajo: rating igual o inferiora “Bal” o “BB +”.

= Duracion (expresada en afios)
La duracion es la exposicion al riesgo de tipos de interés con respecto a los mercados de referencia del
patrimonio del subfondo invertido en bonos e instrumentos del mercado monetario.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEO Groups and
Aggregates Information”.

pagina 51de 90



LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPITULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

3. Moneda de valoracién del subfondo: EURO.

4. Formade las acciones: acciones nominativas.

5. Clases de acciones: clases A, D,Bel(lasclasesAy D también estan disponibles por Internet en Italia, a
través de Credito Emiliano S.p.Ay de Banca Euromobiliare S.p.A).

6. Suscripcion minima: 500 euros para las suscripciones inicialesy subsiguientes, antes de deducir la
comision de suscripcion, excepto para las clases Ay D cuando las suscripciones se realicen en el marco de
un Plan de Acumulacién, en cuyo caso se exige un minimo de 50 euros para las suscripciones inicialesy
subsiguientes; 1.000.000 de euros para la clase | para las suscripciones iniciales y 500 euros para las
suscripciones siguientes, antes de deducir la comision de la suscripcion.

7. Comision de emision: acciones de la clase Ay D: maximo 2%; suscripcion por internet: 0%, acciones de la
clase Bel: maximo 0%.

8. Comisidn de rescate: 0%.

9. Comisién de conversion: maximo 0,5%.

10. Comisién de gestidn:

- acciones delaclase A: maximo 1,20% anual;
- acciones delaclase D: maximo 1,20% anual;
- acciones de la clase B: maximo: 0,60% anual,
- acciones delaclase I: maximo: 0,45% anual.

11. Comisién por resultados: la comision sobre resultados para las clases Ay D se calculara a partir del
rendimiento anual absoluto que se derive de la diferencia entreel VNI a 1 de eneroy a31de diciembre de
cada ejercicio o de la diferencia en términos absolutos entre el VNI a 1 de eneroy aquel en vigoren la
fecha de rescate de acciones; se ajustara con vistas a tener en cuenta todos los posibles repartos de
dividendos, todas las suscripciones y todas los rescates realizados durante el ejercicio de referencia.
Equivaldraa un 10% del rendimiento anual que supere el 1,5%. Se limitarda a un importe que no excedera el
1,5% del valor neto del inventario total diario del subfondo. La Sociedad pagard la comision de resultados
de unasolavezenlos30dias siguientes al término del ejercicio.

12. Frecuenciade calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

5. EUROFUNDLUX - EQUITY RETURNS ABSOLUTE

Ficha Técnica

Las acciones de la clase B del subfondo EQUITY RETURNS ABSOLUTE se emitieron por primera vez durante el
periodo comprendido entre el 3y el 7 de junio de 2002 al precio de 10 euros por accion. Las acciones de la clase
A del subfondo se emitieron por primera vez el viernes, 18 de octubre de 2002 al precio de 10 euros por accion.
A partir del viernes, 29 de agosto de 2003 se emiten acciones de la clase Cen Italia al precio de suscripcion
inicial de 10 euros por accion. El 25 de junio de 2010, las acciones de la clase C se convirtieron en acciones de la
clase A Las acciones de la clase P del subfondo EQUITY RETURNS ABSOLUTE se emitieron por primera vez
durante el perfodo comprendido entre el 16 y el 27 de febrero de 2015 al precio de 10 euros por accion. Las
acciones de la clase G del subfondo EQUITY RETURNS ABSOLUTE se emitieron por primera vez durante el
periodo comprendido entre el 6 de julio de 2016 y el 14 de julio de 2016 al precio de 10 euros por accion.

1. POLITICA DE INVERSION

El subfondo es un fondo flexible y su objetivo consiste en generar plusvalias de forma gradual a medio y largo plazo.
El patrimonio neto del subfondo podra invertirse en valores, en un rango entre el 0 y el 100%, y en otros
valores participativos que puedan negociarse en el mercado de capitales.

La parte no invertida en acciones podra invertirse en bonos y/ o en instrumentos del mercado monetario, con
unratingigual o superior a BBB- (“investment grade”) o en activos liquidos, constituidos principalmente por
depdsitos bancarios en entidades de crédito con un vencimiento residual inferior a 12 meses.

El subfondo podrainvertir en todas las zonas geograficas.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 30%, en acciones, bonos y en instrumentos del
mercado monetario emitidos por emisores domiciliados, o que ejerzan su actividad principal, en paises
emergentes, o por emisores soberanos de dichos paises (véase Capitulo 6 del Folleto titulado “Factores de
Riesgo”, punto 4 “Otros factores de riesgo - Mercados emergentes”).
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El subfondo noinvertira en bonos contingentes convertibles (“CoCos”), ABS/MBS y/ o en instrumentos de
deuda del tipo distressed o default.

Siempre y cuando no se supere un maximo del 10% de los activos netos, el subfondo podra asimismo invertir
en las participaciones de un OICVM y/o en otros OIC tal y como se define en el capitulo 5 del Folleto, en el
punto A titulado “Restricciones de inversion”.

Parala consecucién de sus objetivos de inversion, y dentro de los limites previstos en el Capitulo 5
“Restricciones de Inversion - Técnicas e Instrumentos”, el subfondo hara un uso significativo de derivados
cotizados y extrabursatiles (OTC) (por ejemplo, equity swaps, opciones, etc.), no solo con fines de cobertura.
Conrespecto alas inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio.

Nota: las divisas de inversion podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo EQUITY RETURNS
ABSOLUTE.
El subfondo EQUITY RETURNS ABSOLUTE no tiene indice de referencia.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo EQUITY RETURNS ABSOLUTE esta dirigido a inversores que busquen obtener plusvalias a medioy
largo plazo.

Nota explicativa

= Rating
Se trata de unaclasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses seglin las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o “BBB -”;
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” o0 “BB +”.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEOQ Groups and
Aggregates Information”.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPIiTULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

LA ADQUISICION DE INSTRUMENTOS DERIVADOS IMPLICA ASUMIR RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR
NEGATIVAMENTE AL RESULTADO DEL SUBFONDO.

3. Monedade valoracién del subfondo: EURO.

4. Formade las acciones: acciones nominativas.

5. Clases de acciones: clase A, B,Py G (laclase Atambién esta disponible por internet en Italia, a través de
Credito Emiliano S.p.Ay de Banca Euromobiliare S.p.A).

6. Suscripcion minima: 500 euros para las suscripciones iniciales y subsiguientes, antes de deducir la
comision de suscripcion, excepto para la clase A cuando las suscripciones se realicen en el marco de un
Plan de Acumulacion, en cuyo caso las suscripciones iniciales y subsiguientes deberan ser como minimo
de 50 euros; 500.000 euros para las suscripciones iniciales de la clase P y 500 euros para las suscripciones
subsiguientes, antes de deducir la comision de suscripcion; 1.000.000 euros para las suscripciones iniciales
de la clase Gy 500 euros para las suscripciones subsiguientes, antes de deducir la comision de suscripcion.

7. Comision de emision: acciones de las clases A, Py G: maximo 2%; suscripcion a través de internet: 0%
anual y acciones de la clase B: maximo 0%.
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8. Comisidn de rescate: 0%.
9. Comisién de conversion: maximo 0,5%.

10. Comisién de gestidn:
- acciones delaclase A: maximo 1,65% anual;
- acciones dela clase B: maximo 0,80% anual;
- acciones delaclase G: maximo 0,80% anual;
- acciones dela clase P: maximo 0,95% anual.

11. Comisidn por resultados: la Société de Gestion recibira una comision por resultados paralaclase A B, Gy
P equivalente al 20% de la rentabilidad calculada sobre la base del High Water Mark Absolute.
La comision de rentabilidad se calcularay devengara para cada accion y fraccion de la misma en cada Dia
de valoracion sobre la base de la diferencia - si es positiva - entre el Valor Liquidativo neto y el valor
histdrico mas alto (high water mark) (“HWM?”). A efectos del calculo de la comision de rentabilidad, la HWM
se fijarda en el mayor de los dos valores siguientes: i) el Valor Liquidativo neto mas elevado registrado
cualquier dfa anterior, o ii) el Ultimo Valor Liquidativo neto registrado.
La base de evaluacion utilizada para calcular el valor de la comision de rentabilidad sera el menor de los
dos importes siguientes: (i) el Valor Liquidativo neto global del dia anterior, el valor absoluto histérico mas
alto (high water mark absolute) (“HWA”) o (ii) la media del Valor Liquidativo neto global (es decir, la media
del HWM anterior hasta el dfa del HWA).
Las cantidades acumuladas se pagaran anualmente.
Elvalor historico absoluto (HWA) es el Valor Liquidativo neto mas alto.
La comision de rentabilidad se devenga diariamente sobre la base del Valor Liquidativo neto diario y, por
lo tanto, se tiene en cuenta para cualquier suscripcion y reembolso (dividendos), durante el periodo de
referencia.
Por perfodo de referencia se entiende el perfodo comprendido entre el Ultimo high water mark (“HWM?”)
registrado y el valor histdrico absoluto mas alto (high water mark absolute) (“HWA?”).
La comision de rentabilidad no podra superar el 1,5% anual del valor liquidativo total del subfondo. No se
abonara ala Sociedad de Gestion ninguna cantidad superior al 1,5%.
Para las clases emitidas hasta el 9 de julio de 2018 inclusive, el HWM sera el Valor Liquidativo neto
calculado el 9 de julio de 2018.
Para cualquier nueva clase emitida, el periodo de referencia a efectos del calculo de la comisién de
rentabilidad comenzara en la fecha de lanzamiento de dicha clase y el HWM sera el Valor Liquidativo neto
de lanzamiento. Para las clases By G, el calculo de la comision de rentabilidad comenzara el 12 de agosto
de 2019y el periodo de referencia a efectos del calculo de la comisién de rentabilidad comenzara el 12 de
agosto de 2019.

12. Frecuenciade calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

6. EUROFUNDLUX - EURO DEFENSIVE

Ficha Técnica

Las acciones de la clase B del subfondo EURO DEFENSIVE se emitieron por primera vez durante el periodo
comprendido entre el 3y el 7 de junio de 2002 al precio de 10 euros por accién. Las acciones de la clase A del
subfondo se emitieron por primera vez el jueves, 13 de junio de 2002 al precio de 10 euros por accion. Las
acciones de la clase Cse emitieron por primera vez el 18 de octubre de 2002 al precio de 10 euros por accion. El
25 dejunio de 2010, las acciones de la clase C se convirtieron en acciones de la clase A,

1. POLITICA DE INVERSION

El objetivo del subfondo consiste en preservar el capital invertido. El patrimonio neto del Subfondo se
invertird, hasta un maximo del 90% de su patrimonio neto, en obligaciones y/o instrumentos del mercado
monetario con una calificaciéon igual o superior a BBB-(investment grade) y, en determinadas condiciones de
mercado, temporalmente, en efectivo, en particular mediante depdésitos en una entidad de crédito con un
vencimiento residual inferior a 12 meses, de conformidad con las normas de diversificacién aplicables.

El Subfondo no es un fondo del mercado monetario, tal y como se define en el Reglamento (UE) 2017/1131
sobre fondos del mercado monetario, que invierte principalmente en posiciones con una duracion superior a
la de un fondo del mercado monetario.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un maximo del 10%, en bonos y en instrumentos del
mercado monetario con un rating inferior a BBB-(“non-investment grade”) y/o en valores mobiliarios del tipo
de obligaciones sin calificacion (“unrated bonds”).
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Al menos dos tercios del patrimonio neto estaran siempre denominado en euros.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un maximo del 10% en activos netos del subfondo, en
ABS/MBS et CMBS.

Hasta un 10% de su patrimonio neto, el subfondo podra también invertir en participaciones de OICVM y/ o de
otros OIC tales como los definidos en el Capitulo 5 del Folleto, punto A, titulado «Limites de Inversion», cuyas
politicas de inversion sean compatibles con las del Subfondo.

El Subfondo no invertira en valores mobiliarios como bonos convertibles, contingent convertible bonds
(«CoCo»), y eninstrumentos de tipo distressed o default securities.

Conrespecto alas inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio. El subfondo no invertira en acciones.
Parala consecucion de sus objetivos de inversion, y dentro de los Iimites previstos en el Capitulo 5
“Restricciones de Inversién - Técnicas e Instrumentos”, la utilizacion de productos derivados se realizara con
fines de coberturay de inversion.

N.B.: Las divisas de inversidn podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo EURO DEFENSIVE.

Elindice de referencia del subfondo esta compuesto en un 30% por el indice «ICE BofAML Italy Government Bill

Index» valorado en EUR y un 70% por el indice «ICE BofAML 1-3 Year Euro Government Index» valorado en EUR.
2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo EURO Defensive esta dirigido a inversores que deseen invertir a corto plazo y cuyo objetivo

prioritario seala preservacion del capital invertido.

Nota explicativa

= Parametros de referencia (“benchmark”)
Elindice dereferencia se utiliza para la configuracion de la cartera del subfondo; las inversiones fuera del
indice de referencia son posibles y estan autorizadas.
«ICE BofAML Italy Government Bill Index»: Indice representativo de instrumentos financieros y bonos
denominados en euros emitidos por el Gobierno italiano con vencimiento inferiora1afio "ICE BofAML 1-3
Year Euro Government Index": indice representativo del mercado de valores del Estado de la zona euro
(EMU), con vencimiento residual entre 1y 3 affos.

= Rating
Se trata de una clasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses segun las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o0 “BBB -”;
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” o “BB +”.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEO Groups and
Aggregates Information”.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPITULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

= Duracidn (expresada en afios): la duracion es la exposicion al riesgo de tipos de interés con respecto a los
mercados de referencia del patrimonio del subfondo invertido en bonos e instrumentos del mercado monetario.

3. Moneda de valoracion del subfondo: EURO.
4. Formade las acciones: acciones nominativas.
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5. Clases de acciones: clase A B(laclase Atambién esta disponible porinternet en Italia, a través de Credito
Emiliano S.p.A. y de Banca Euromobiliare S.p.A).

6. Suscripcion minima: 500 euros para las suscripciones inicialesy subsiguientes, antes de deducir la

comisiéon de suscripcion, excepto para la clase A cuando las suscripciones se realicen en el marco de un

Plan de Acumulacion, en cuyo caso las suscripciones iniciales y subsiguientes deberan ser como minimo

de 50 euros.

Comisidn de emision: 0% para las clases A, B.

Comision de rescate: 0%.

Comisién de conversion: maximo 0,5%.

10. Comisidn de gestion: acciones de la clase A: maximo: 0,25% anual, acciones de la clase B: maximo: 0,15%
anual.

11. Comisién por resultados: ninguna.

12. Frecuencia de calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

L ,N

7. EUROFUNDLUX - EURO SUSTAINABLE CORPORATE BOND ESG

Ficha Técnica

Las acciones de la clase Adel subfondo EURO SUSTAINABLE CORPORATE BOND ESG se emitieron por primera
vez el 28 de abril de 2010 al precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion. Las acciones de la clase B del
subfondo se emitieron por primera vez el lunes, 10 de abril de 2017 al precio de suscripcién inicial de 10 euros
poraccion.

1. POLITICA DE INVERSION

El subfondo invierte en bonos y su objetivo consiste en generar plusvalias de forma gradual a medio plazo.

El Subfondo incorpora en sus procesos de inversion factores medioambientales, sociales y de gobierno
corporativo (“Environmental, Social and Corporate governance factors - ESG”) con el fin de identificar
emisores capaces de generar resultados sostenibles para las empresas mediante el cumplimiento de dichos
criterios ESG.

Los criterios ESG se analizan a través de una metodologia desarrollada por la Sociedad Gestora a través de
una base de datos propia que integra la informacion disponible publicamente y/o la informacion
proporcionada por proveedores externos sobre la sostenibilidad de las sociedades. La informacion recogida
ayuda a definir una puntuacion ESG para cada emisor incluido en el universo de inversion (la "Puntuacion
ESG"). Lainformacion integraday su peso pueden variar segun los temas de inversion, las clases de activos y la
filosofia de inversion.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de su patrimonio neto en valores mobiliarios que no tengan una
calificacion ESG (la"Puntuacion ESG").

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse principalmente en valores mobiliarios obligacionistas
corportae denomiandos en euros y/o instrumentos de mercado monetario con una calificacion igual o
superior a BBB-("Investment grade") hasta el 100% de los activos netos y, en determinadas condiciones de
mercado, temporalmente en efectivo, mediante depdésitos bancarios en entidades de crédito con un
vencimiento residual inferior a 12 meses, de conformidad con las normas de diversificacién aplicables.

Los haberes netos del subfondo podran invertirse, hasta en un maximo del 10%, en activos netos del
subfondo, en valores mobiliarios obligacionistas y en instrumentos del mercado monetario con una
calificacion igual o superior a BBB- (“investment grade”).

Los haberes netos del subfondo podran invertirse, hasta en un 10%, en activos netos del subfondo, en valores
mobiliarios obligacionistas y en instrumentos del mercado monetario emitidos por emisores ubicados, o que
ejerzan su actividad principal, en paises emergentes o por emisores soberanos de tales paises (ver el capitulo
6 del Folleto - Factor de riesgos, punto 4 Otros factores de riesgo - Mercados emergentes).

Hasta el 10% del patrimonio neto del Subfondo podra invertirse en valores de renta fija convertibles y/u en
bonos contingentes convertibles ("CoCo").

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 10% de su patrimonio neto, en bonos convertibles
sinrating («unrated bonds»).

El rating medio de la cartera sera «investment grade.

El subfondo noinvertira en ABS, MBS, CMBS y/0 en instrumentos de tipo distressed ou default securities.
Hasta un 10% de su patrimonio neto, el subfondo podra también invertir en participaciones de OICVM y/ o de
otros OIC tales como los definidos en el Capitulo 5 del Folleto, punto A, titulado «Limites de Inversion», cuyas
politicas de inversion sean compatibles con las del Subfondo.
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Conrespecto alas inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio.

Parala consecucion de los objetivos de inversion objeto del presente subfondo, y dentro de los limites
previstos en el Capitulo 5 “Restricciones de Inversion - Técnicas e Instrumentos”, el subfondo podra recurrir al
uso de productos derivados del tipo opciones, Forward, futuros sobre tipos de interés, CDS, CDX e IRS con
fines de coberturay de inversion.

El Subfondo no utilizara derivados como TRS u otros instrumentos financieros derivados de las mismas
caracteristicas.

Nota: las divisas de inversidon podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo Euro Sustainable
Corporate Bond ESG.

El parametro de referencia (benchmark) del subfondo esta compuesto al 100% por el indice “ICE BofAML Euro
Large Cap Non-Financial Corporate Index”, expresado en euros.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo Euro Sustainable Corporate Bond ESG esta destinado a aguellos inversos que busquen un
rendimiento superior al ofrecido por los bonos, principalmente Corporate a medio plazo en euros.

Nota explicativa

= Parametros de referencia (“benchmark”)
Elindice de referencia se emplea para construir la cartera del subfondo. Es posible, y estd autorizado,
invertir fuera del indice de referencia.
En concreto, el objetivo del subfondo consiste en ssuperar la rentabilidad obtenida por el indice de
referencia, objetivo que no esta garantizado.
ICE BofAML Euro Large Cap Non-Financial Corporate Index»: indice representativo de bonos estatales, cuasi
estatalesy corporativos de gran capitalizacién emitidos en los paises de la zona del euro (EMU) y
denominados en euros, con una calificacion de «investment grade», excluidos los emisores financieros.

= Rating
Se trata de una clasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses segun las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o “BBB -”;
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” o “BB +”.

LAS INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS CON UNA CALIFICACION BAJA SUPONEN UN NIVEL DE
RIESGO MAS ELEVADO RESPECTO A LAS QUE PRESENTAN UNA CALIFICACION ELEVADA; ESTA CALIFICACION SE
ASOCIA A UNA CALIDAD CREDITICIA INFERIOR.

= Duracion (expresada en afios)
La duracién es la exposicion al riesgo de tipos de interés con respecto a los mercados de referencia del
patrimonio del subfondo invertido en bonos e instrumentos del mercado monetario.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEOQ Groups and
Aggregates Information”.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPITULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

3. Monedade valoracion del subfondo: EURO.
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4. Formade las acciones: acciones nominativas.

5. Clases de acciones: clases A B(laclase Atambién esta disponible porinternet en Italia, a través de Credito
Emiliano S.p.Ay de Banca Euromobiliare S.p.A).

6. Suscripcion minima: 500 euros para las suscripciones inicialesy subsiguientes, antes de deducir la
comision de suscripcion, excepto para la clase A cuando las suscripciones se realicen en el marco de un
Plan de Acumulacion, en cuyo caso las suscripciones iniciales y subsiguientes deberan ser como minimo
de 50 euros.

7. Comision de emision: acciones de la clase A: maximo 2%; Suscripcidon porinternet: 0%, acciones de la clase
B: maximo 0%.

8. Comisidn de rescate: 0%.

9. Comisién de conversion: maximo 0,5%.

10. Comisién de gestidn:

-acciones de la clase A:maximo: 1,00% anual;
-acciones de la clase B: maximo: 0,60% anual.

11. Comisidn por resultados: La Sociedad Gestora percibird una comision por resultados anual para la clase
de accién Aequivalente al 20% calculada sobre la rentabilidad positiva del Subfondo, una vez deducidos
todos los costes salvo la comision por resultados, en comparacion con larentabilidad del indice de
referencia que se indica continuacion.
Se calculara diariamente con un ajuste de la comision en funcion de la evolucion de la rentabilidad diaria
(positiva o negativa) tomando en cuenta todas las posibles distribuciones de dividendos, suscripciones y
rescates realizados durante el afio de referencia.
Para el calculo dela comisién de rentabilidad, el periodo de referencia sera el periodo comprendido entre
el ultimo dfa natural del afio anterior al del calculo, y el ultimo dfa natural del afio de calculo.
Con caracter excepcional, el periodo de referencia podra comenzar en otra fecha, si se inicia una nueva
clase de accién o si se modifica el método de calculo. En estos casos, el periodo de referencia comenzara
en la fecha de lanzamiento o de cambio.
En caso derescate durante el perfodo de referencia, la comision por resultados, en su caso, se reconocera
y pagard a la Sociedad Gestora en un solo pago en los 30 dias siguientes al final del ejercicio.
La comision por resultados, en su caso, se reconocerdy abonard a la Sociedad Gestora en un Unico pago
enlos30dfas siguientes al cierre del ejercicio.
Selimitaraa unimporte que no excedera el 1,5% del valor neto del inventario total diario del subfondo.
Parametros de referencia para el calculo de la comision por resultados: ICE BofAML Euro Large Cap Non-
Financial Corporate Index».

12. Frecuenciade calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

8. EUROFUNDLUX - FLOATING RATE

Ficha Técnica

Las acciones de la clase B del subfondo FLOATING RATE se emitieron por primera vez durante el perfodo
comprendido entreel 1y el 8 de febrero de 2006 al precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion. Las
acciones delaclase Ase emitieron por primera vez durante el perfodo comprendido entre el 14y el 18 de abril
de 2008 al precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion. Las acciones de la clase D del subfondo
FLOATING RATE se emitieron por primera vez durante el periodo comprendido entre el 6 de julio de 2016 y el 14
dejulio de 2016 al precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion.

1. POLITICA DE INVERSION

El objetivo del subfondo consiste en preservar el capital invertido y en generar plusvalias a medio plazo.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 100% del valor liquidativo, en bonosy en
instrumentos del mercado monetario con un rating igual o superior a BBB- (“Investment grade”) o en activos
lfquidos, constituidos principalmente por depositos bancarios en entidades de crédito con un vencimiento
residual inferior a 12 meses, de conformidad con la normativa aplicable en materia de diversificacion.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un maximo del 50%, en bonosy en instrumentos del
mercado monetario con un rating inferior a BBB- (“non-investment grade”).

Los haberes netos del subfondo podran invertirse, hasta en un 10%, en activos netos del subfondo, en valores
mobiliarios obligacionistas y en instrumentos del mercado monetario emitidos por emisores ubicados, o que
ejerzan su actividad principal, en paises emergentes o por emisores soberanos de tales paises (ver el capitulo
6 del Folleto - Factor de riesgos, punto 4 Otros factores de riesgo - Mercados emergentes).
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Los haberes netos del subfondo podran invertirse hasta en un 10% en activos netos del subfondo, en valores
mobiliarios tipo obligaciones convertibles y/o en convertible contingent bonds (“CoCo”).

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 10% de su patrimonio neto, en bonos convertibles
sinrating (“unrated bonds”).

Atitulo indicativo, el rating medio de la cartera sera BB, de tal forma que podra disminuir en funcion de las
oportunidades de inversion que pudieran surgir tras el cambio de las condiciones de volatilidad de los
mercados de bonos, y contribuir a la consecucion del objetivo de rentabilidad del subfondo.

Los haberes netos del subfondo podran invertirse hasta en un 20% en activos netos del subfondo y en valores
mobiliarios obligacionistas de tipo asset-backed securities (ABS), mortgage-backed securities (MBS) y
commercial mortgage-backed securities (CMBS).

El subfondo no podra invertir en titulos en “default” y de la clase “distressed securities”.

Siemprey cuando no se supere un maximo del 10% de los activos netos, el subfondo podra asimismo invertir
en las participaciones de un OICVM y/o en otros OIC, con arreglo a cuanto se define en el capitulo 5 del Folleto,
enel puntoAtitulado “Limites de la inversion”, cuyas politicas de inversion son compatibles con

las del Subfondo.

El subfondo intentara reducir el riesgo asociado a los titulos con peores ratings diversificando sus posiciones
mediante la seleccion de emisores, sectores economicos, mercados de referencia y calidad crediticia.

Con respecto alas inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio. Para la consecucién de los
objetivos de inversion objeto del presente subfondo, y dentro de los limites previstos en el Capitulo 5
“Restricciones de Inversién - Técnicas e Instrumentos”, el subfondo podra recurrir al uso de productos
derivados del tipo opciones, futuros sobre tipos de interés, CDS, CDX e IRS con fines de coberturay de inversion.
Los Forward y opciones sobre divisas se emplearan Unicamente a efectos de cobertura.

Nota: las divisas de inversion podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo FLOATING RATE.
El subfondo FLOATING RATE no tiene indice de referencia.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo FLOATING RATE esta dirigido a inversores con un horizonte de inversion a medio plazo.

Nota explicativa

= Rating
Se trata de unaclasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses seglin las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o “BBB -”;
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” 0 “BB +”.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. Lalista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEOQ Groups and
Aggregates Information”.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPIiTULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

LAS INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS CON UNA CALIFICACION BAJA SUPONEN UN NIVEL DE
RIESGO MAS ELEVADO RESPECTO A LAS QUE PRESENTAN UNA CALIFICACION ELEVADA; ESTA CALIFICACION SE
ASOCIA A UNA CALIDAD CREDITICIA INFERIOR.

3. Moneda de valoracion del subfondo: EURO.
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4. Formade las acciones: acciones nominativas.

5. Clases de acciones: A, Dy B (laclase Ay D también estan disponibles porinternet en Italia, a través de
Credito Emiliano S.p.A.y de Banca Euromobiliare S.p.A).

6. Suscripcion minima: 500 euros para las suscripciones inicialesy subsiguientes antes de deducir la
comision de suscripcion, excepto para las clases Ay D cuando las suscripciones se realicen en el marco de
un Plan de Acumulacién, en cuyo caso las suscripciones iniciales y subsiguientes deberan ser como
minimo de 50 euros.

7. Comision de emision: acciones de las clases Ay D: maximo 2%; suscripcion a traveés de internet: 0%,
acciones de la clase B: 0%.

8. Comisidn de rescate: 0%.

9. Comisién de conversion: maximo 0,5%.

10. Comisidn de gestién: acciones de las clases Ay D: maximo 0,50% anual; acciones de la clase B: maximo
0,20% anual.

11. Comisidn por resultados: la Sociedad de Gestion recibird una comision por resultados para la clase Ay D
equivalente al 10% de la rentabilidad calculada sobre la base del High Water Mark Absolute.
La comision por resultados se calcularay acumulara para cada acciony fraccion de accion cada Dia de
Valoracién sobre la base de la diferencia, si fuese positiva, entre el Valor Liquidativo y el valor histérico
mas elevado (high water mark) (“HWM?”). A efectos de las necesidades de calculo de la comision por
resultados, el HWM coincidira con el valor mas elevado entre los dos Valores Liquidativos siguientes: (i) el
Valor Liquidativo mas elevado registrado en cualquiera de los dias previos, (ii) el tltimo Valor Liquidativo
registrado.
La base que se utiliza para el calculo de la comisién de resultados sera el mas bajo de los importes
siguientes: (i) Valor Liquidativo global el dia previo al valor histérico absoluto mas alto (high water mark
absolute) (“HWA”), (ii) media del Valor Liquidativo global (a saber, la media entre el HWM previo hasta el
dia del HWA).
Los importes acumulados se pagaran anualmente.
Se entendera que el valor historico absoluto (HWA) se corresponde con el Valor Liquidativo mas alto.
La comision por resultados se acumulara diariamente sobre la base del Valor Liquidativo diario y se
tendra en cuenta para cualesquiera suscripciones y rescates (dividendos) durante el periodo de referencia.
Por periodo de referencia se entendera el tiempo que transcurra entre el tltimo high water mark (‘“HWM?”)
registrado y el valor histdrico absoluto mas elevado (high water mark absolute) (“HWA?”).
La comision por resultados no podra ser superior al 1,5% mensual sobre la base anual del valor liquidativo
total del subfondo. No se pagard a la Sociedad de Gestion ningun importe que supere el 1,5%.
Por cuanto respecta a las clases emitidas hasta el 10 de diciembre de 2018 incluido, el HWM se
correspondera con el Valor Liquidativo calculado a 10 de diciembre de 2018.
Por cuanto respecta a las clases de nueva emision, el periodo de referencia a efectos de calculo de la
comision de resultados comenzard en la fecha de lanzamiento de dicha clase y el HWM se correspondera
con el Valor Liquidativo del lanzamiento

12. Frecuenciade calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

9. EUROFUNDLUX - AZIONARIO GLOBALE ESG

Ficha Técnica

Las acciones de la clase B del subfondo AZIONARIO GLOBALE ESG se emitieron por primera vez durante el
perfodo comprendido entre el 1y el 8 de febrero de 2006 al precio de suscripcién inicial de 10 euros por accion.
Las acciones de la clase A se emitieron por primera vez el 16 de mayo de 2007 al precio de suscripcion inicial de
10 euros poraccion. Las acciones de la clase C se emitieron por primera vez el 4 de abril de 2008 al precio de
suscripcion inicial de 10 euros por accion. El 25 de junio de 2010, las acciones de la clase C se convirtieron en
acciones delaclase A Las acciones delaclase | se emitieron por primera vez durante el periodo comprendido
entreel 23y el 27 de enero de 2017 al precio de 10 euros por accion.

1. POLITICA DE INVERSION

El subfondo es de tipo accionarial y su objetivo consiste en generar plusvalias a largo plazo.

El Subfondo incorpora en sus procesos de inversion factores medioambientales, sociales y de gobierno
corporativo (“Environmental, Social and Corporate governance factors - ESG”) con el fin de identificar
emisores capaces de generar resultados sostenibles para las empresas mediante el cumplimiento de dichos
criterios ESG.
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Los criterios ESG se analizan a través de una metodologia desarrollada por la Sociedad Gestora a través de
una base de datos propia que integra la informacion disponible publicamente y/o la informacién
proporcionada por proveedores externos sobre la sostenibilidad de las sociedades. La informacion recogida
ayuda a definir una puntuacion ESG para cada emisor incluido en el universo de inversion (la "Puntuacion
ESG"). Lainformacién integraday su peso pueden variar seglin los temas de inversion, las clases de activos 'y
la filosofia de inversion.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de su patrimonio neto en valores mobiliarios que no tengan una
calificacion ESG (la"Puntuacion ESG").

El patrimonio neto del Subfondo se invertira principalmente en valores mobiliarios tipo acciones emitidos por
sociedades que tengan su domicilio social o ejerzan su actividad principal en pafses desarrollados, hasta un
maximo del 100% de su patrimonio neto.El subfondo podra asimismo invertir hasta un 10% de sus activos
netos en valores mobiliarios como obligacionesy, en determinadas condiciones de mercado, temporalmente,
en efectivo consistentes en depositos bancarios en entidades de crédito con un vencimiento residual inferior
a 12 meses, de conformidad con las normas de diversificacién aplicables.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 30% del patrimonio neto del subfondo, en valores
mobiliarios como acciones emitidas por sociedades domiciliadas, o que ejerzan su actividad principal, en
pafses emergentes (véase Capitulo 6 del Folleto titulado “Factores de Riesgo”, punto 4 “Otros factores de
riesgo - Mercados emergentes), con plena observancia de los limites que se establecen en el Capitulo 5
denominado "Restricciones de Inversion - Técnicas e Instrumentos".

Hasta un 10% de su patrimonio neto, el subfondo podra también invertir en participaciones de OICVM y/ o de
otros OIC tales como los definidos en el Capitulo 5 del Folleto, punto A, titulado «Limites de Inversién», cuyas
politicas de inversion sean compatibles con las del Subfondo.

El subfondo noinvertira en bonos contingentes convertibles (« CoCos »), ABS, MBS, CMBS y/ 0 en instrumentos
de deuda del tipo distressed o default.

Con respecto alas inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio.

Convistas a la ejecucion de los objetivos de inversion del presente subfondo, y siemprey cuando se respeten
los limites establecidos en el capitulo 5 titulado “Limites de la inversién - Técnicas e Instrumentos”, el
subfondo utilizara productos derivados tipo Opciones y Futuros con fines de coberturay de inversion.

Las divisas de inversion podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo Azionario Globale ESG.

N.B.: El indice de referencia del subfondo estda compuesto integramente por el indice “MSCI World Price Index”,
expresado en euros.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo Azionario Globale ESG esta dirigido a inversores que busquen obtener plusvalias a largo plazo.

Nota explicativa

= Parametros de referencia (“benchmark”)
Elindice de referencia se emplea para construir la cartera del subfondo. Es posible, y estd autorizado,
invertir fuera del indice de referencia. En concreto, el objetivo del subfondo consiste en superar la
rentabilidad obtenida por el indice de referencia, objetivo que no esta garantizado.
«MSCI World Price Index»: Indice representativo de los mercados mundiales de acciones.

= Paises emergentes
Todo pafs no clasificado por el Fondo Monetario Internacional («<FMI») en el grupo de paises denominados
“Advanced Economies” y cuyo listado se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEOQ Groups and
Aggregates Information”.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPiULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

3. Moneda de valoracion del subfondo: EURO.

4. Formade las acciones: acciones nominativas.

5. Clases de acciones: clase Aclase B clase G clase | (la clase Atambién esta disponible por Internet en Italia,
através de Credito Emiliano S.p.Ay de Banca Euromobiliare SpA).
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6. Suscripcion minima: 500 euros para las suscripciones iniciales y subsiguientes, antes de deducir la
comision de suscripcion, excepto para la clase A cuando las suscripciones se realicen en el marco de un
Plan de Acumulacion, en cuyo caso las suscripciones iniciales y subsiguientes deberan ser como minimo
de 50 euros y 1.000.000 euros para las suscripciones iniciales de la clase | y 500 euros para las suscripciones
subsiguientes, antes de deducir la comision de suscripcion.

7. Comision de emision: acciones de las clases Ay: maximo 4%; suscripcion por internet: 0%; Acciones de la
clase Bel: 0%.

8. Comisidn de rescate: 0%.

9. Comisién de conversion: maximo 0,5%.

10. Comisién de gestidn:

- acciones delaclase A: maximo 1,90% anual;
- acciones dela clase B: maximo 0,75% anual;
- acciones delaclase I: maximo 0,35% anual;

11. Comisién por resultados: |a Sociedad Gestora percibira una comision por resultados anual para la clase
de accion A equivalente al 20% calculada sobre la rentabilidad positiva del Subfondo, una vez deducidos
todos los costes salvo la comision por resultados, en comparacion con la rentabilidad del indice de
referencia que se indica continuacién.

Se calculara diariamente con un ajuste de la comision en funcion de la evolucion de la rentabilidad diaria
(positiva o negativa) tomando en cuenta todas las posibles distribuciones de dividendos, suscripciones y
rescates realizados durante el afio de referencia.

Para el calculo dela comisién de rentabilidad, el periodo de referencia sera el periodo comprendido entre
el ultimo dfa natural del afio anterior al del calculo, y el Ultimo dia natural del afio de calculo. Con caracter
excepcional, el perfodo de referencia podra comenzar en otra fecha, si se inicia una nueva clase de accion
o0 si se modifica el método de calculo. En estos casos, el periodo de referencia comenzard en la fecha de
lanzamiento o de cambio.

En caso derescate durante el periodo de referencia, la comisiéon por resultados, en su caso, se reconocera
y pagara ala Sociedad Gestora en un solo pago en los 30 dfas siguientes al final del ejercicio.

La comision por resultados, en su caso, se reconocerdy abonard a la Sociedad Gestora en un Unico pago
en los30dias siguientes al cierre del ejercicio.

Se limitaraa unimporte que no excedera el 1,5% del valor neto del inventario total diario del subfondo.
Parametros de referencia para el calculo de la comision por resultados: 100% MSCI World Price Index» en euros.
En concreto, el objetivo del subfondo consiste en superar la rentabilidad obtenida por el indice de
referencia, objetivo que no esta garantizado.

12. Frecuenciade calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

DISCLAIMER

Fuente: MSCI. Ni MSCI ni ninguna otra parte implicada o relacionada con la recopilacion, el calculo o creacién
de datos de MSCl ofrecera ninglin tipo de garantia, expresa ni implicita, con respecto a dichos datos (0 a los
resultados que se obtengan al utilizarlos), y dichas partes renuncian expresamente a cualquier garantia de
originalidad, exactitud, integridad, comerciabilidad o idoneidad para cualquier fin particular de dichos datos.
Sin perjuicio de lo anterior, en ninguln caso MSCI, sus filiales ni terceros implicados en la recopilacion, el
calculo o la creacion de los datos seran responsables de ninglin dafio directo, indirecto, especial, punitivo,
consecuente o de cualquier otro tipo (incluido el lucro cesante), incluso si hubieran sido advertidos de la
posibilidad de tales dafios. No podra facilitarse ningin otro dato relacionado con MSCI sin el consentimiento
expresoy porescrito de MSCI.

Version original eninglés:

Source: MSCI. Neither MSCI nor any other party involved in or related to compiling, computing or creating the
MSCI data makes any express or implied warranties or representations with respect to such data (or the
results to be obtained by the use thereof), and all such parties hereby expressly disclaim all warranties of
originality, accuracy, completeness, merchantability or fitness for a particular purpose with respect to any of
such data. Without limiting any of the foregoing, in no event shall MSCI, any of its affiliates or any third party
involved in or related to compiling, computing or creating the data have any liability for any direct, indirect,
special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility
of such damages. No further distribution or dissemination of the MSCI data is permitted without MSCI’s
express written consent.
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10. EUROFUNDLUX - GLOBAL ENHANCED DIVIDEND - GEDI ESG

Ficha Técnica

Las acciones de la clase B del subfondo Global Enhanced Dividend - GEDI ESG se emitieron por primera vez
durante el periodo comprendido entre el 26 de febrero de 2007 y el 4 de marzo de 2007 al precio de suscripcion
inicial de 10 euros por accion. Las acciones de las clases Ay C se emitieron por primera vez el 16 de mayo de
2007 al precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion. El 25 de junio de 2010, las acciones de la clase C se
convirtieron en acciones de la clase A. Las acciones de las clases Dy P del subfondo Global Enhanced Dividend
-GEDI se emitieron por primera vez durante el periodo comprendido entre el 16 de noviembre de 2015y el 15
de diciembre de 2015 al precio de 10 euros por accion, con pago y emision de acciones desde el 16 de
diciembre de 2015. Las acciones de la clase Q del subfondo Global Enhanced Dividend - GEDI ESG se emiteron
por primera vez entre el 29 de mayo de 2017 y el 02 de junio de 2017, a un precio de suscripci¢ inicial de 10
euros por accion, con pagoy emision de acciones con fecha 7 de junio de 2017.

1. POLITICA DE INVERSION

El objetivo de inversion del subfondo consiste en invertir en titulos de compafifas que distribuyan dividendos
y con expectativas de crecimiento a largo plazo.

El Subfondo incorpora en sus procesos de inversion factores medioambientales, sociales y de gobierno
corporativo (« Environmental, Social and Corporate governance factors - ESG ») con el fin de identificar
emisores capaces de generar resultados sostenibles para las empresas mediante el cumplimiento de dichos
criterios ESG.

Los criterios ESG se analizan a través de una metodologia desarrollada por la Sociedad Gestora a través de
una base de datos propia que integra la informacion disponible publicamente y/o la informacién
proporcionada por proveedores externos sobre la sostenibilidad de las sociedades. La informacién recogida
ayuda a definir una puntuacion ESG para cada emisor incluido en el universo de inversion (la "Puntuacion
ESG"). Lainformacién integraday su peso pueden variar seglin los temas de inversion, las clases de activos 'y
la filosofia de inversion.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de su patrimonio neto en valores mobiliarios que no tengan una
calificacion ESG (la"Puntuacion ESG").

El patrimonio neto del subfondo se invierte, hasta un 60% como minimo, en acciones, asi como en
participaciones de OICVM y/ o de otros OIC que inviertan principalmente en acciones, incluidos los titulos
vinculados a acciones o «equity-linked» (warrants, certificados de depdésito, index notes, participation notesy
otros valores participativos).

La parte no invertida en valores de tipo acciones podra invertirse en valores de tipo obligaciones y/o
instrumentos del mercado monetario y, en determinadas condiciones de mercado, temporalmente, en
efectivo consistente en depdsitos bancarios en entidades de crédito con un vencimiento residual inferior a
doce meses, de conformidad con las normas de diversificacién aplicables.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un maximo del 10%, en acciones, bonos e
instrumentos del mercado monetario emitidos por emisores domiciliados, o que ejerzan su actividad
principal, en los paises emergentes o por emisores soberanos de dichos paises (véase Capitulo 6 del Folleto -
“Factores de Riesgo, punto 4. “Otros Factores de Riesgo - Mercados Emergentes”).

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 10% de su patrimonio neto, en bonos convertibles.
El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un maximo del 10%, acumulado de su activo neto en
bonosyeninstrumentos del mercado monetario con un rating inferior a BBB- (“non-investment grade”) y en
valores mobiliarios del tipo de obligaciones sin calificacion (“unrated bonds”).

El subfondo noinvertira en bonos contingentes convertibles («CoCos»), ABS/MBS//CMBS y/ o en instrumentos
de deuda del tipo “distressed default securities”.

Hasta un 10% de su patrimonio neto, el subfondo podra también invertir en participaciones de OICVM y/ o de
otros OIC tales como los definidos en el Capitulo 5 del Folleto, punto A, titulado «Limites de Inversion», cuyas
politicas de inversién sean compatibles con las del Subfondo.

Parala consecucion de los objetivos de inversion objeto del presente subfondo, y dentro de los limites
previstos en el Capitulo 5 “Restricciones de Inversion - Técnicas e Instrumentos”, el subfondo utilizara de
manera significativa productos derivados (OTC), (a modo de ejemplo, Equity Swap, option, etc.) con fines de
coberturay de inversion.

Conrespecto alas inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio.
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Nota: las divisas de inversidn podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo Global Enhanced Dividend
- GEDI ESG.

El subfondo Global Enhanced Dividend - GEDI ESG no tiene indice de referencia.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo Global Enhanced Dividend - GEDI ESG esta dirigido a inversores que busquen obtener plusvalias a
largo plazo.

Nota explicativa

= Rating
Se trata de una clasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses segln las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o “BBB -”;
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” 0 “BB +”.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEOQ Groups and
Aggregates Information”.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPITULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

LAS INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS CON UNA CALIFICACION BAJA SUPONEN UN NIVEL DE
RIESGO MAS ELEVADO RESPECTO A LAS QUE PRESENTAN UNA CALIFICACION ELEVADA; ESTA CALIFICACION SE
ASOCIA A UNA CALIDAD CREDITICIA INFERIOR.

LA ADQUISICION DE INSTRUMENTOS DERIVADOS IMPLICA ASUMIR RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR
NEGATIVAMENTE AL RESULTADO DEL SUBFONDO.

3. Monedade valoracion del subfondo: EURO.

4. Formade las acciones: acciones nominativas.

5. Clases de acciones: clases A, B,D, Py Q (lasclasesAy D también estan disponibles por internet en Italia, a
través de Credito Emiliano S.p.Ay de Banca Euromobiliare S.p.A).

6. Suscripciéon minima: 500 euros para las suscripciones iniciales y subsiguientes, antes de deducir la
comision de suscripcion, excepto paralas clases Ay D cuando las suscripciones se realicen en el marco de
un Plan de Acumulacién, en cuyo caso las suscripciones iniciales y subsiguientes deberan ser como
minimo de 50 euros y 500.000 euros para las suscripciones iniciales de la clase Py 500 euros para las
suscripciones subsiguientes, antes de deducir la comision de suscripcion.

7. Comision de emision: acciones de las clases A, D, Py Q: maximo 4%; suscripcion por internet: 0%; acciones
de la clase B: maximo 0%.

8. Comisidon de rescate: 0%.

9. Comisién de conversion: maximo 0,5%.

10. Comisién de gestién: acciones de las clases Ay D: maximo: 1,70% anual; acciones de las clases Py Q:
maximo: 1,20% anual; acciones de la clase B: maximo: 0,80% anual.

11. Comisién por resultados: |a Sociedad Gestora percibira una comision por resultados anual, para las Clases
de acciones A, D,PyQ,igual al 20% calculada sobre la rentabilidad positiva del Subfondo, una vez
deducidos todos los costes salvo la comision por resultados, en comparacién con la rentabilidad del
indice de referencia que se indica continuacion.

Se calculara diariamente con un ajuste de la comision en funcion de la evolucion de la rentabilidad diaria
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(positiva o negativa) tomando en cuenta todas las posibles distribuciones de dividendos, suscripciones y
rescates realizados durante el afio de referencia. Para el calculo de la comision de rentabilidad, el periodo
de referencia sera el periodo comprendido entre el Ultimo dia natural del afio anterior al del calculo, y el
ultimo dia natural del afio de calculo. Con caracter excepcional, el periodo de referencia podra comenzar
enotra fecha, siseinicia una nueva clase de accién o si se modifica el método de calculo. En estos casos,
el periodo de referencia comenzara en la fecha de lanzamiento o de cambio.
En caso derescate durante el perfodo de referencia, la comision por resultados, en su caso, se reconocera
y pagard a la Sociedad Gestora en un solo pago en los 30 dias siguientes al final del ejercicio.
La comision por resultados, en su caso, se reconocerd y abonard a la Sociedad Gestora en un Unico pago
en los30dias siguientes al cierre del ejercicio.
Se limitarda unimporte que no excedera el 1,5% del valor neto del inventario total diario del subfondo.
Parametros de referencia para el calculo de la comision por resultados: el indice “FTSE MTS Ex-Bank of
Italy BOT index” expresado en euros, incrementado un 2%. El indice “FTSE MTS Ex-Bank of Italy BOT index”
esun indice representativo de los Bonos ordinarios del Tesoro italiano negociados en el mercado telematico
de titulos de deuda publica, con una duracion indicativa de 5 meses. En concreto, el objetivo del subfondo
consiste en ssuperar la rentabilidad obtenida por el indice de referencia, objetivo que no esta garantizado.
12. Frecuenciade calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

DISCLAIMER

“Fuente: Next Limited © MTS Next Limited 2018. MTS© es una marca depositada de LSEG que se usa bajo licen-
cia. Todos los derechos aparejados a los indices y/o a la calificacion (“rating”) de MTS Next Limited son propie-
dad de MTS Next Limited y/o de sus licenciantes. MTS Next Limited y sus licenciantes no incurriran en respon-
sabilidad por aquellos errores u omisiones que hagan referencia a los indices y/o a la calificacion (“rating”) de
MTS Next Limited o a los datos subyacentes”.

11. EUROFUNDLUX - ABSOLUTE RETURN BOND

Ficha Técnica

Las acciones de las clases By D del subfondo ABSOLUTE RETURN BOND se emitieron por primera vez el 3 de
septiembre de 2010 al precio de suscripcién inicial de 10 euros por accion. Las acciones de la clase A del
subfondo Converti se han emitido por primera vez entre el 10 de diciembre de 2018 y el 14 de diciembre de
2018,a un precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion, con pagoy emision de acciones con fecha
lunes, 17 de diciembre de 2018.

1. POLITICA DE INVERSION

El subfondo invierte en bonos y su objetivo consiste en generar plusvalias de forma gradual.

El Subfondo tiene por objeto generar rentabilidades absolutas positivas mediante una gestion activa de la cartera
através del usode unamplio abanico de estrategias en materia de tipos de interés, crédito y tipo de cambio.
Los haberes netos del subfondo podran invertirse hasta un maximo del 60% en valores mobiliarios
obligacionistas (entre los que se incluyen titulos de la categoria 144A que se negocian en un mercado
regulado de conformidad con el capitulo 5 del Folleto en los puntos A. 1)d) et A1)i)) con una calificacion
inferior a BBB- (non investment grade). En cumplimiento del [imite comentado, el subfondo podra invertir
hasta un 10% de los activos netos del subfondo en valores mobiliarios de tipo obligacionista con una
calificacion CCC (de CCC-a CCCH).

Los haberes netos del subfondo podran invertirse hasta un maximo del 100% en valores mobiliarios
obligacionistas (entre los que se incluyen titulos de la categoria 144A que se negocian en un mercado
regulado de conformidad con el capitulo 5 del Folleto en los puntos A. 1)d) et A1)i)) con una calificacion
inferior a BBB-(non investment grade).

La calificacion crediticia de los titulos se basara en los ratings publicados por las agencias de calificacion
disponibles y en el analisis realizado por el Subgestor para determinar la calidad de los titulos.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse hasta un 10%, en valores mobiliarios de tipo obligacionista
sinrating (“unrated bonds”).

Los haberes netos del subfondo podran invertirse, hasta en un 30%, en activos netos del subfondo, en valores
mobiliarios obligacionistas (entre los que se incluyen titulos de la categorfa 144A que se negocian en un
mercado regulado de conformidad con el capitulo 5 del Folleto en los puntos A. 1)d) y A/ 1)i)) y, en instrumentos
del mercado monetario emitidos por emisores ubicados, o que ejercen su actividad principal, en paises
emergentes o por emisores soberanos de tales paises (ver el capitulo 6 del Folleto - Factor de riesgos, punto 4
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Otros factores de riesgo - Mercados emergentes).

Atitulo indicativo, el rating medio de la cartera sera BB-, de tal forma que podra disminuir en funcién de las
oportunidades deinversion que pudieran surgir tras el cambio de las condiciones de volatilidad de los
mercados de bonos, y contribuirala consecucion del objetivo de rentabilidad del subfondo.

Los haberes netos del subfondo podran invertirse hasta en un 20% en activos netos del subfondo, en valores
mobiliarios de naturaleza obligacionista tipo obligaciones convertibles y/o en convertible contingent bonds (“CoCo”).
El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un maximo del 20% en activos netos del subfondo, en
ABS/MBS et CMBS.

El subfondo no podra invertir en titulos en “default”y de la clase “distressed securities”.

Siemprey cuando no se supere un maximo del 10% de los activos netos, el subfondo podra asimismo invertir
en las participaciones de un OICVM y/o en otros OIC, con arreglo a cuanto se define en el capitulo 5 del Folleto,
enel punto Atitulado “Limites de la inversion”.

El subfondo podra asimismo contar a titulo accesorio con liquidez constituida por depdésitos bancarios.
Conrespecto alas inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio.

Parala consecucion de sus objetivos de inversion objeto del presente subfondo, y dentro de los Iimites
previstos en el Capitulo 5 “Restricciones de Inversion - Técnicas e Instrumentos”, el subfondo podra recurrir al
uso de productos derivados del tipo Spoty Forward, Exchange Traded Futures, Swaps, Credit Default Swaps,
Opciones, Total Return Swaps e Interest Return Swap con vistas a garantizar la cobertura e inversion.

Nota: las divisas de inversion podran diferir de la divisa de referencia del subfondo ABSOLUTE RETURN BOND.
El subfondo ABSOLUTE RETURN BOND no tiene indice de referencia.

El método del VAR absoluto se empleara para determinar el riesgo global del subfondo ABSOLUTE RETURN BOND.
Se prevé que, en condiciones normales de mercado, el apalancamiento del Subfondo, calculado con el método
de los importes nocionales, sea de media equivalente al 120% del Valor Liquidativo del Subfondo.

No obstante, el nivel de apalancamiento podra ser mas elevado en condiciones concretas de mercado.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo QBOND ABSOLUTE RETURN esta dirigido a inversores con un horizonte de inversion a medio plazo.

Nota explicativa

= Rating
Se trata de una clasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses segun las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o0 “BBB -”;
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” o “BB +”.

= Duracion (expresada en afios)
La duracion es la exposicion al riesgo de tipos de interés con respecto a los mercados de referencia del
patrimonio del subfondo invertido en bonos e instrumentos del mercado monetario.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEO Groups and
Aggregates Information”.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPITULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

3. Moneda de valoracion del subfondo: EURO.
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4. Formade las acciones: acciones nominativas.

5. Clases de acciones: clases A, By D (laclase Ay D también estaran disponibles por Internet en Italia, a
través de Credito Emiliano S.p.A.y de Banca Euromobiliare S.p.A).

6. Suscripcion minima: 500 euros para las suscripciones inicialesy subsiguientes, antes de deducir la
comision de suscripcion, excepto para las clases Ay D cuando las suscripciones se realicen en el marco de
un Plan de Acumulacién, en cuyo caso las suscripciones iniciales y subsiguientes deberan ser como
minimo de 50 euros; cuando las suscripciones se realicen en el marco de un Plan de Acumulacioén, se
exigira un minimo de 50 euros para las suscripciones iniciales y subsiguientes.

7. Comision de emision: acciones de la clase Ay D: maximo 2%; suscripcion por internet: 0%; acciones de la
clase B: 0%.

8. Comisidn de rescate: 0%.

9. Comisién de conversion: maximo 0,5%.

10. Comisién de gestidn:
-acciones de la clase A:maximo 1,20% anual;
-acciones de la clase B: maximo 0,40% anual;
-acciones de la clase D: maximo 1,20% anual.

11. Comisidn por resultados: la Sociedad de Gestion recibird una comision por resultados para laclase Ay D
equivalente al 12.5% de la rentabilidad calculada sobre la base del High Water Mark Absolute.
La comision por resultados se calcularay acumulara para cada acciony fraccion de accion cada Dia de
Valoracion sobre la base de la diferencia, si fuese positiva, entre el Valor Liquidativo y el valor historico mas
elevado (high water mark) (“HWM?”). A efectos de las necesidades de calculo de la comision por resultados,
el HWM coincidira con el valor mas elevado entre los dos Valores Liquidativos siguientes: (i) el Valor
Liquidativo mas elevado registrado en cualquiera de los dias previos, (i) el tltimo Valor Liquidativo registrado.
La base que se utiliza para el calculo de la comision de resultados sera el mas bajo de los importes siguientes: (i)
Valor Liquidativo global el dia previo al valor histérico absoluto mas alto (high water mark absolute)
(“HWA”), (ii) media del Valor Liquidativo global (a saber, la media entre el HWM previo hasta el dia del HWA).
Los importes acumulados se pagaran anualmente.
Se entendera que el valor historico absoluto (HWA) se corresponde con el Valor Liquidativo mas alto.
La comision por resultados se acumulara diariamente sobre la base del Valor Liquidativo diario y se
tendra en cuenta para cualesquiera suscripciones y rescates (dividendos) durante el periodo de referencia.
Por periodo de referencia se entenderd el tiempo que transcurra entre el tltimo high water mark (“HWM?”)
registrado y el valor histdrico absoluto mas elevado (high water mark absolute) (“HWA?”).
La comision por resultados no podra ser superior al 1,5% mensual sobre la base anual del valor liquidativo
total del subfondo. No se pagara a la Sociedad de Gestion ningun importe que supere el 1,5%.
Por cuanto respecta a las clases emitidas hasta el 10 de diciembre de 2018 incluido, el HWM se
correspondera con el Valor Liquidativo calculado a 10 de diciembre de 2018.
Por cuanto respecta a las clases de nueva emision, el periodo de referencia a efectos de calculo de la
comision de resultados comenzara en la fecha de lanzamiento de dicha clase y el HWM se correspondera
con el Valor Liquidativo del lanzamiento.

12. Frecuenciade calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

13. Total Return Swaps:
- porcentaje maximo de activos bajo gestion: 50%;
- porcentaje esperado de activos bajo gestion: 25%.

12. EUROFUNDLUX - OBIETTIVO 2021

Ficha Técnica

Las acciones de la clase Adel subfondo OBIETTIVO 2021 se emitieron por primera vez el 28 de marzo de 2011 al
precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion. Las acciones de la clase B del subfondo OBIETTIVO 2021 se
emitieron por primera vez el 10 de mayo de 2011 al precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion.

1. POLITICA DE INVERSION

El subfondo invierte en bonos y su objetivo consiste en maximizar el rendimiento total de las inversiones
mediante una cartera diversificada con un horizonte temporal que finaliza el viernes, 31 de diciembre de 2021.
El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta el 100%, en bonos y/o en instrumentos del mercado
monetario con un rating igual o superior a BBB- (“investment grade”) o en activos liquidos, constituidos
principalmente por depdésitos bancarios en entidades de crédito con un vencimiento residual inferior a 12 meses.
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El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un maximo del 50%, en bonos y en instrumentos del
mercado monetario con un rating inferior a BBB- (“non-investment grade”).

En condiciones normales de mercado, el subfondo tiene por objetivo que los titulos de los que es titular no
tengan una calificacion inferior a B-.

Los haberes netos del subfondo podran invertirse, hasta en un 30%, en activos netos del subfondo, en valores
mobiliarios obligacionistas y en instrumentos del mercado monetario emitidos por emisores ubicados, o que
ejerzan su actividad principal, en paises emergentes o por emisores soberanos de tales paises (ver el capitulo
6 del Folleto - Factor de riesgos, punto 4 Otros factores de riesgo - Mercados emergentes).

Los haberes netos del subfondo podran invertirse hasta en un 10% en activos netos del subfondo, en valores
mobiliarios tipo obligaciones convertibles y/o en convertible contingent bonds (“CoCo”).

El subfondo no invertira en ABS/MBS y/0 en instrumentos de tipo distressed o defaulted securities.

Siemprey cuando no se superen los porcentajes comentados, el subfondo podra asimismo invertir en las
participaciones de un OICVM y/o de otros OIC que inviertan en valores de renta fija, con arreglo a cuanto se
defineen el capitulo 5 del Folleto, en el punto A titulado “Restricciones de inversion”.

El subfondo intentara reducir el riesgo asociado a los titulos con peores ratings diversificando sus posiciones
mediante la seleccion de emisores, sectores econémicos, mercados de referenciay calidad crediticia. La vida
residual de los bonos incluidos en cartera variara a lo largo del tiempo en funcion del objetivo de inversiéony
de laevolucion de los distintos mercados a medida que se aproxime la fecha del viernes, 31 de diciembre de
2021 La duracion de la cartera esta comprendida normalmente entre 4 afios y menos de 1 afio, y sera
decreciente a medida que se aproxime la fecha de 31 de diciembre de 2021. A partir del sabado, 1 de enero de
2022, el patrimonio neto del subfondo se invertira exclusivamente en bonos, instrumentos del mercado
monetario y en activos liquidos, constituidos principalmente por depositos bancarios en entidades de crédito,
yladuracién seranormalmente inferiora 1afio. Con respecto a las inversiones denominadas en divisas
distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del
riesgo de cambio.

Parala consecucién de sus objetivos de inversion, y dentro de los limites previstos en el Capitulo 5
“Restricciones deinversién - Técnicas e Instrumentos”, la utilizacion de productos derivados se realizara con
fines de coberturay de inversion.

Nota: las divisas de inversion podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo OBIETTIVO 2021.
El subfondo OBIETTIVO 2021 no tiene indice de referencia.
2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO
El subfondo OBIETTIVO 2021 esta dirigido a inversores que busquen obtener un rendimiento superior al

ofrecido por los bonos del Estado, principalmente, a corto/medio plazo y denominados en euros.

Nota explicativa

= Rating
Se trata de una clasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses seglin las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o “BBB -”;
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” o “BB +”.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEOQ Groups and
Aggregates Information”.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPITULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.
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LAS INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS CON UNA CALIFICACION BAJA SUPONEN UN NIVEL DE
RIESGO MAS ELEVADO RESPECTO A LAS QUE PRESENTAN UNA CALIFICACION ELEVADA; ESTA CALIFICACION SE
ASOCIA A UNA CALIDAD CREDITICIA INFERIOR.

= Duracion (expresada en afios): La duracion es la exposicion al riesgo de tipos de interés con respecto a los
mercados de referencia del patrimonio del subfondo invertido en bonos e instrumentos del mercado
monetario.

w

Moneda de valoracién del subfondo: EURO.
Formade las acciones: acciones nominativas.

5. Clases de acciones: clases A B(laclase Atambién esta disponible porinterneten lItalia, a través de
Credito Emiliano S.p.A.y de Banca Euromobiliare S.p.A).

6. Suscripcion minima: 500 euros para las suscripciones inicialesy subsiguientes, antes de deducir la
comision de suscripcion, excepto para la clase A cuando las suscripciones se realicen en el marco de un
Plan de Acumulacion, en cuyo caso las suscripciones iniciales y subsiguientes deberan ser como minimo
de 50 euros.

7. Comision de emision: acciones de la clase A: maximo 2%; suscripcion por internet: 0%; acciones de la
clase B: 0%.

8. Comisién de rescate: 0%.

9. Comisién de conversion: maximo 0,5%.

10. Comisién de gestidn:
- acciones dela clase A: maximo: 0,80% anual;
- acciones de la clase B: maximo: 0,40% anual;
11. Comisién por resultados: ninguna.
12. Frecuenciade calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

=

13. EUROFUNDLUX - TR FLEX AGGRESSIVE

Ficha Técnica

Las acciones de la clase B del subfondo TR FLEX AGGRESSIVE se emitieron por primera vez el 5 de mayo de
2011 al precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion. Las acciones de la clase A se emitieron por primera
vez durante el perfodo comprendido entre el 16 y el 27 de febrero de 2015 al precio de suscripcion inicial de 10
euros por accion. Las acciones de la clase G del subfondo TR FLEX AGGRESSIVE se emitieron por primera vez el
lunes, 25 de julio de 2016 al precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion. Las acciones de la clase P se
emitieron por primera vez durante el periodo comprendido entre el 16 y el 27 de febrero de 2015 al precio de
suscripcion inicial de 10 euros por accion.

1. POLITICA DE INVERSION

El subfondo es un fondo flexible y su objetivo consiste en generar plusvalias de forma gradual a medio y largo
plazo.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta el 100%, en bonos y/o en instrumentos del mercado
monetario con un ratingigual o superior a BBB- (“investment grade”) o en activos liquidos, constituidos
principalmente por depdésitos bancarios en entidades de crédito con un vencimiento residual inferior a 12 meses.
El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 30%, en bonos convertibles.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 50%, en bonos y/o instrumentos del mercado
monetario, con unratingigual o inferior a BBB-(“non-investment grade”).

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un maximo del 60%, en acciones.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un maximo del 20%, en acciones, bonos e
instrumentos del mercado monetario domiciliados, 0 que ejerzan su actividad principal, en pafses
emergentes, o por emisores soberanos de dichos paises (véase Capitulo 6 del Folleto titulado “Factores de
Riesgo”, punto 4 “Otros factores de riesgo - Mercados emergentes”).

Dentro de los [imites antes mencionados, el subfondo podrd invertir también en participaciones de OICVM y/
o de otros OIC, incluidos los demas subfondos de la Sociedad dentro de los limites previstos en el Capitulo 5,
punto 15) titulado “Restricciones de inversion - Suscripciones de acciones de otro subfondo de la Sociedad”).
Conrespecto alas inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio.
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Parala consecucion de sus objetivos de inversion, y dentro de los Iimites previstos en el Capitulo 5
“Restricciones de inversion - Técnicas e Instrumentos”, la utilizacién de productos derivados no se realizara
Unicamente con fines de cobertura.

Nota: las divisas de inversion podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo TR FLEX AGGRESSIVE.
El subfondo TR FLEX AGGRESSIVE emplea un indice de referencia para el calculo de la comision por resultados.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo TR FLEX AGGRESSIVE esta dirigido a inversores que busquen obtener plusvalias a medio y largo plazo.

Nota explicativa

= Rating
Se trata de unaclasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses segln las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o0 “BBB -”;
- Rating alto: rating equivalente o inferior a “Bal” o “BB+”.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEO Groups and
Aggregates Information”.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPITULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

LAS INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS CON UNA CALIFICACION BAJA SUPONEN UN NIVEL DE
RIESGO MAS ELEVADO RESPECTO A LAS QUE PRESENTAN UNA CALIFICACION ELEVADA; ESTA CALIFICACION SE
ASOCIA A UNA CALIDAD CREDITICIA INFERIOR.

3. Moneda de valoracién del subfondo: EURO.

4. Formade las acciones: acciones nominativas.

5. Clases de acciones: clases A B, Gy P (laclase Atambién esta disponible porinternet en Italia, a través de
Credito Emiliano S.p.Ay de Banca Euromobiliare S.p.A).

6. Suscripcion minima: 500 euros para las suscripciones iniciales y subsiguientes, antes de deducir la
comisiéon de suscripcion, excepto para la clase A cuando las suscripciones se realicen en el marco de un
Plan de Acumulacion, en cuyo caso las suscripciones iniciales y subsiguientes deberan ser como minimo
de 50 euros y 500.000 euros para las suscripciones iniciales de la clase Py 500 euros para las suscripciones
subsiguientes, antes de deducir la comision de suscripcion. 1.000.000 de euros para la clase G para las
suscripciones inicialesy 500 euros para las suscripciones siguientes, antes de deducir la comision de la
suscripcion.

7. Comision de emision: acciones de las clases A, Gy P: maximo 2%; suscripcion por internet: 0%; acciones de
la clase B: maximo 0%.

8. Comisidén de rescate: 0%.

9. Comisién de conversion: maximo 0,5%.

10. Comisién de gestion:
- acciones de la clase A: maximo 1,70 % anual;
- acciones de la clase B: maximo 0,80% anual;
- acciones de laclase G: maximo 0,60% anual;
- acciones de la clase P: maximo 0,95% anual.
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11. Comisidn por resultados: la Sociedad de Gestidn percibira una comision por resultados con respectoala
clase A, P cuando larentabilidad del subfondo durante el periodo de referencia supere la registrada por el
“benchmark” antes mencionado. Se calculara mensualmente de acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo
14 del Folleto. Parametros de referencia para el calculo de la comisién por resultados: el indice “FTSE MTS
Ex-Bank of Italy BOT index” expresado en euros, incrementado un 3%. El indice “FTSE MTS Ex-Bank of Italy
BOT index” es un indice representativo de los Bonos ordinarios del Tesoro italiano negociados en el
mercado telematico de titulos de deuda publica, con una duracién indicativa de 5 meses. En concreto, el
objetivo del subfondo consiste en superar larentabilidad obtenida por el indice de referencia, objetivo
que no esta garantizado.

12. Frecuenciade calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

DISCLAIMER

Fuente: Next Limited© MTS Next Limited 2018.” MTS© es una marca registrada de LSEG utilizada con licencia.
Todos los derechos aparejados a los indices y/o a la calificacion (“rating”) MTS Next Limited son propiedad de
MTS Next Limited y/o de sus licenciantes. MTS Next Limited y sus licenciantes no incurriran en
responsabilidad por aquellos errores u omisiones que hagan referencia a los indices y/o a la calificacion
(“rating”) de MTS Next Limited o a los datos subyacentes.

No se permitira ninguna otra distribucion de los datos de MTS Next Limited sin el consentimiento escritoy
expreso de MTS Next Limited.”

14. EUROFUNDLUX - OBIETTIVO 2025

Ficha Técnica

Las acciones de las clases Dy B del subfondo OBIETTIVO 2025 se emitieron por primera vez el 28 de noviembre
de 2011 al precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion. Las acciones de la clases A del subfondo
OBIETTIVO 2025 se emitieron por primera vez el 30 de abril de 2014 a un precio de suscripcién inicial de 10
euros poraccion.

1. POLITICA DE INVERSION

El subfondo invierte en bonos y su objetivo consiste en maximizar el rendimiento total de las inversiones a
través de una cartera diversificada con un horizonte temporal que finaliza el lunes, 30 de junio de 2025
(«Horizonte Temporal»).

El patrimonio neto del Subfondo podra invertirse hasta el 100% en valores mobiliarios como obligaciones y/o
instrumentos de mercado con una calificacion igual o superior a BBB-("Investment grade") y, en determinadas
condiciones de mercado, temporalmente en efectivo, mediante depdsitos bancarios en entidades de crédito
con unvencimiento residual inferior a 12 meses, de conformidad con las normas de diversificacion aplicables.
Los haberes netos del subfondo podran invertirse, hasta en un maximo del 100%, en activos netos del
subfondo, en valores mobiliarios obligacionistas y en instrumentos del mercado monetario con una
calificacion igual o superior a BBB- (“investment grade”).

Los haberes netos del subfondo podran invertirse hasta en un 20% en activos netos del subfondo, en valores
mobiliarios tipo obligaciones convertibles y/o en convertible contingent bonds («CoCo»).

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse hasta un 20%, en valores mobiliarios de tipo obligacionista
sinrating (« unrated bonds »).

Los haberes netos del subfondo podran invertirse, hasta en un 30%, en activos netos del subfondo, en valores
mobiliarios obligacionistas asi como en instrumentos del mercado monetario emitidos por emisores con
domicilio, o que ejerzan su actividad principal, en paises emergentes o por emisores soberanos de tales pafses
(verel capitulo 6 del Folleto - Factor de riesgos, punto 4 Otros factores de riesgo - Mercados emergentes).
Atitulo indicativo, el rating medio de la cartera sera BB-, de tal forma que podra disminuir en funcién de las
oportunidades de inversion que pudieran surgir tras el cambio de las condiciones de volatilidad de los
mercados de bonos, y contribuirala consecucion del objetivo de rentabilidad del subfondo.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un maximo del 20% en activos netos del subfondo, en
ABS/MBS et CMBS.

El subfondo no podra invertir en titulos en « default » y de la clase « distressed securities ».

Hasta un 10% de su patrimonio neto, el subfondo podra también invertir en participaciones de OICVM y/ o de
otros OIC tales como los definidos en el Capitulo 5 del Folleto, punto A, titulado «Limites de Inversion», cuyas
politicas de inversion sean compatibles con las del Subfondo.

El subfondo intentara reducir el riesgo asociado a los titulos con peores ratings diversificando sus posiciones
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mediante la seleccion de emisores, sectores economicos, mercados de referenciay calidad crediticia.

La vida residual de los bonos incluidos en cartera variara a lo largo del tiempo en funcién del objetivo de
inversion y de la evolucion de los distintos mercados a medida que se aproxime al horizonte temporal, sin que
ello convierta al Subfondo en un fondo del mercado monetario.

La duracién de la cartera se sitia normalmente entre 6 y menos de 1 afio y disminuird a medida que se
aproxime el Horizonte temporal, sin que ello convierta al Subfondo en un fondo del mercado monetario, tal y
como se define en el Reglamento (UE) 2017/1131 sobre fondos del mercado monetario, ni durante el periodo
devigencia del Subfondo ni durante el Periodo de transicion que se define a continuacion.

Conrespecto alas inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio.

Parala consecucién de los objetivos de inversion objeto del presente subfondo, y dentro de los limites
previstos en el Capitulo 5 “Restricciones de Inversion - Técnicas e Instrumentos”, el subfondo podra recurrir al
uso de productos derivados del tipo opciones, futuros sobre tipos de interés, CDS, CDX e IRS con fines de
coberturay deinversion.

Los Forward y opciones sobre divisas se emplearan tnicamente a efectos de cobertura.

Durante un periodo que comenzara el 31 de diciembre de 2024 y finalizara el 30 de junio de 2025 (el «Periodo
de transiciony), la sociedad gestora ajustara gradualmente la estructura de la cartera para que el Consejo de
Administracion de la Sociedad pueda decidir al final del Periodo de transicion si transforma, fusiona o liquida
el Subfondo en otro Subfondo similary las suscripciones se interrumpiran al comienzo del Periodo de
transicion. En todos los casos, la Ficha técnica del Subfondo se actualizara en consecuenciay se informara a
los inversores de conformidad con las disposiciones aplicables.

N.B.: Las divisas de inversion podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo OBIETTIVO 2025.
El subfondo OBIETTIVO 2025 no tiene indice de referencia.
2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO
El subfondo OBIETTIVO 2025esta dirigido a inversores que busquen obtener un rendimiento superior al
ofrecido por los bonos del Estado, principalmente, a corto/medio plazo y denominados en euros.

Nota explicativa

= Rating
Se trata de una clasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses segun las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o0 “BBB -7,
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” o0 “BB +”.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEO Groups and
Aggregates Information”.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPITULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

LAS INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS CON UNA CALIFICACION BAJA SUPONEN UN NIVEL DE
RIESGO MAS ELEVADO RESPECTO A LAS QUE PRESENTAN UNA CALIFICACION ELEVADA; ESTA CALIFICACION SE
ASOCIA A UNA CALIDAD CREDITICIA INFERIOR.

= Duracion (expresada en afios)
Laduracién es la exposicion al riesgo de tipos de interés con respecto a los mercados de referencia del
patrimonio del subfondo invertido en bonos e instrumentos del mercado monetario.
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3. Monedade valoracién del subfondo: EURO.
Formade las acciones: acciones nominativas.

5. Clases de acciones: clases A, D,Bel(lasclasesAy D también esta disponibles porinternet en Italia, a
través de Credito Emiliano S.p.A.y de Banca Euromobiliare S.p.A).

6. Suscripcion minima: 500 euros para las suscripciones inicialesy subsiguientes, antes de deducir la
comision de suscripcién, excepto paralas clases Ay D cuando las suscripciones se realicen en el marco de
un Plan de Acumulacién, en cuyo caso las suscripciones iniciales y subsiguientes deberan ser como
minimo de 50 euros.

7. Comision de emision: acciones de las clases Ay D: maximo 2%; suscripcion por internet: 0%; acciones de la
clase B: 0%.

8. Comisidén de rescate: 0%.

9. Comisién de conversion: maximo 0,5%.

10. Comision de gestion:
-acciones de la clase B: maximo: 0,40 % anual,
-hasta el 30 dejunio de 2024: acciones de las clases Ay D: maximo 1,20 % anual,
-del1dejuliode 2024 al 30 de junio de 2025: acciones de las clases Ay D: maximo 0,80 % anual,
-apartirdel 1dejulio de 2025: acciones de las clases Ay D: maximo 0,60 % anual.

11. Comisién por resultados: ninguna.

12. Frecuenciade calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

=

15. EUROFUNDLUX - MULTI INCOME F4

Ficha Técnica

Las acciones de las clases Dy B del subfondo MULTI INCOME F4 se emitieron por primera vez el 1de octubre
de 2012 al precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion.

Las acciones de la clase Adel subfondo MULTI INCOME F4 se emitieron por primera vez el 2 de marzo de 2015
al precio de suscripcioninicial de 10 euros por accion.

1. POLITICA DE INVERSION

El subfondo invierte en bonos y su objetivo consiste en invertir en titulos de compafiias que distribuyan
dividendos y que generen plusvalias de forma gradual a medio plazo.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 60%, en bonos y/o en instrumentos del mercado
monetario emitidos por sociedades domiciliadas, o que ejerzan su actividad principal, en paises de la OCDE,
conun rating inferior a BBB- (“non-investment grade”).

El patrimonio neto del subfondo no invertido en valores mobiliarios o en instrumentos del mercado monetario
conrating “non-investment grade” podra invertirse, hasta el 100%, en bonos y/o en instrumentos del mercado
monetario emitidos por Estados o sociedades domiciliadas, o que ejerzan su actividad principal, en paises de
la OCDE, con un rating igual o superior a BBB- (“investment grade”) o en activos liquidos, constituidos
principalmente por depositos en entidades de crédito con un vencimiento residual inferior a 12 meses.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 30%, en bonos convertibles.

Los haberes netos del subfondo podran invertirse, hasta en un 30%, en activos netos del subfondo, en valores
mobiliarios obligacionistas asf como en instrumentos del mercado monetario emitidos por emisores con
domicilio, 0 que ejerzan su actividad principal, en paises emergentes o por emisores soberanos de tales paises
(verel capitulo 6 del Folleto - Factor de riesgos, punto 4 Otros factores de riesgo - Mercados emergentes).

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 30%, en bonos de la norma 144A negociados en un
mercado organizado.

Dentro de los Iimites antes mencionados, el subfondo podra invertir también en participaciones de OICVM y/
o de otros OIC que inviertan en titulos de renta fija, tal y como se definen en el Capitulo 5 del Folleto, punto A.
titulado “Restricciones de Inversion”.

Conrespecto a las inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio.

Parala consecucion de sus objetivos de inversion, y dentro de los Iimites previstos en el Capitulo 5
“Restricciones de inversion - Técnicas e Instrumentos”, el subfondo podra recurrir productos derivados del
tipo “CDS” para la cobertura del riesgo de crédito, asi como a otras clases de productos derivados no
solamente con fines de cobertura.

Nota: las divisas de inversion podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo MULTI INCOME F4.
El subfondo MULTI INCOME F4 no tiene indice de referencia.
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2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo MULTI INCOME F4 esta dirigido a inversores que busquen obtener un rendimiento superior al
ofrecido por los bonos, principalmente del Estado denominados en euros a medio plazo durante un periodo
de tiempo de 5 afios.

Nota explicativa

= Rating
Se trata de unaclasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses segun las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o0 “BBB -”;
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” o “BB +”.

= Duracion (expresada en afios)
La duracion es la exposicion al riesgo de tipos de interés con respecto a los mercados de referencia del
patrimonio del subfondo invertido en bonos e instrumentos del mercado monetario.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEO Groups and
Aggregates Information”.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPITULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

LAS INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS CON UNA CALIFICACION BAJA SUPONEN UN NIVEL DE
RIESGO MAS ELEVADO RESPECTO A LAS QUE PRESENTAN UNA CALIFICACION ELEVADA; ESTA CALIFICACION SE
ASOCIA A UNA CALIDAD CREDITICIA INFERIOR.

3. Monedade valoracion del subfondo: EURO.

4. Formade las acciones: acciones nominativas.

5. Clases de acciones: clase A, Dy B(laclase Ay D también esta disponible porinternet en Italia, a través de
Credito Emiliano S.p.A.y de Banca Euromobiliare S.p.A).

6. Suscripcion minima: 500 euros para las suscripciones iniciales y subsiguientes antes de deducir la
comision de suscripcion, excepto para las clases Ay D cuando las suscripciones se realicen en el marco de
un Plan de Acumulacién, en cuyo caso las suscripciones iniciales y subsiguientes deberan ser como
minimo de 50 euros.

7. Comision de emision: acciones de las clases Ay D: maximo 2%; suscripcion por internet: 0%; acciones de la
clase B: 0%.

8. Comision de rescate: 0%.

9. Comisién de conversion: maximo 0,5%.

10. Comisién de gestion: acciones de las clases Ay D: 1,5% anual; acciones de la clase B: maximo: 0,8% anual.
11. Comisidn por resultados: la Sociedad Gestora percibira una comision por resultados anual, para cada
clase deaccion, igual al 20% calculada sobre la rentabilidad positiva del Subfondo, una vez deducidos
todos los costes salvo la comision por resultados, en comparacion con larentabilidad del indice de
referencia que se indica continuacién.
Se calculara diariamente con un ajuste de la comision en funcion de la evolucion de la rentabilidad diaria
(positiva o negativa) tomando en cuenta todas las posibles distribuciones de dividendos, suscripciones y
rescates realizados durante el afio de referencia.
Para el calculo de la comisién de rentabilidad, el periodo de referencia sera el periodo comprendido entre
el ultimo dfa natural del afio anterior al del calculo, y el Ultimo dia natural del afio de calculo. Con caracter
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excepcional, el perfodo de referencia podra comenzar en otra fecha, si se inicia una nueva clase de accion
o0 si se modifica el método de calculo. En estos casos, el periodo de referencia comenzard en la fecha de
lanzamiento o de cambio.
En caso derescate durante el periodo de referencia, la comision por resultados, en su caso, se reconocera
y pagara a la Sociedad Gestora en un solo pago en los 30 dias siguientes al final del ejercicio.
La comision por resultados, en su caso, se reconocerday abonard a la Sociedad Gestora en un Unico pago
en los30dias siguientes al cierre del ejercicio.
Selimitaraa unimporte que no excedera el 1,5% del valor neto del inventario total diario del subfondo.
Parametros de referencia para el calculo de la comision por resultados: el indice “FTSE MTS Ex-Bank of
Italy BOT index” expresado en euros, incrementado un 1%. El indice “FTSE MTS Ex-Bank of Italy BOT index”
es un indice representativo de los Bonos ordinarios del Tesoro italiano negociados en el mercado
telematico de titulos de deuda publica, con una duracién indicativa de 5 meses.
En concreto, el objetivo del subfondo consiste en ssuperar la rentabilidad obtenida por el indice de
referencia, objetivo que no esta garantizado.

12. Frecuencia de calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

DISCLAIMER

“Fuente: Next Limited © MTS Next Limited 2018. MTS© es una marca depositada de LSEG que se usa bajo
licencia. Todos los derechos aparejados a los indices y/o a la calificacion (“rating”) de MTS Next Limited son
propiedad de MTS Next Limited y/o de sus licenciantes. MTS Next Limited y sus licenciantes no incurriran en
responsabilidad por aquellos errores u omisiones que hagan referencia a los fndices y/o a la calificacion
(“rating”) de MTS Next Limited o a los datos subyacentes”.

16. EUROFUNDLUX - EURO GOVERNMENT BOND

Ficha Técnica

Las acciones de la clase B del subfondo EURO GOVERNMENT BOND se emitieron por primera vez el 12 de abril
de 2013 al precio de suscripcion inicial de 10 euros por accién.

1. POLITICA DE INVERSION

El subfondo invierte en bonos y su objetivo consiste en generar plusvalias de forma gradual a medio plazo.
El patrimonio neto del subfondo se invertira principalmente en participaciones de OICVM y de otros OIC que
inviertan fundamentalmente en valores de renta fija emitidos por estados miembros de la UE, con las
restricciones previstas en el capitulo 5 denominado “Restricciones de Inversién - Técnicas e Instrumentos”.
El subfondo podra asimismo invertir con caracter accesorio en activos liquidos constituidos principalmente
por depdsitos en entidades de crédito que pertenezcan a estados miembros de la UE con un vencimiento
residual inferior a 12 meses.

Con caracter accesorio, una parte de la exposicion podra asimismo obtenerse mediante inversores directos de
los valores que figuran mas arriba.

Parala consecucion de sus objetivos de inversion, y dentro de los Iimites previstos en el Capitulo 5
“Restricciones de Inversion - Técnicas e Instrumentos”, el subfondo utilizara productos derivados no
solamente con fines de cobertura.

Conrespecto a las inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio.

Nota: las divisas de inversion podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo EURO GOVERNMENT BOND.
El indice de referencia del subfondo esta compuesto integramente por el indice “ICE BofAML Euro
Government Bond Index”.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo EURO GOVERNMENT BOND esta dirigido a inversores que busquen obtener un rendimiento
similar al ofrecido por los bonos principalmente del Estado a medio plazo.

Nota explicativa

= Parametros de referencia (“benchmark?”)
Elindice dereferencia se utiliza para la configuracion de la cartera del subfondo; las inversiones fuera del
indice de referencia son posibles y estan autorizadas.
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1) “ICE BofAML Euro Government Bond Index”: indice representativo del mercado de titulos de deuda
publica de lazonaeuro, con unavida residual superior a 1 afio.

= Rating
Se trata de unaclasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses segln las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o “BBB -”;
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” 0 “BB +”.

= Duracion (expresada en afios)
La duracion es la exposicion al riesgo de tipos de interés con respecto a los mercados de referencia del
patrimonio del subfondo invertido en bonos e instrumentos del mercado monetario.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEO Groups and
Aggregates Information”.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPITULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

Moneda de valoracién del subfondo: EURO.

Formade las acciones: acciones nominativas.

Clases de acciones: clase B.

Suscripciéon minima: 500 euros para las suscripciones iniciales y subsiguientes, antes de deducir la
comision de suscripcion.

Comision de emision: acciones de la clase B: 0%.

Comision de rescate: 0%.

Comisién de conversion: maximo 0,5%.

10. Comisidn de gestidn: acciones de la clase B: maximo 1% anual.

11. Comisién por resultados: ninguna.

12. Frecuencia de calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

ounsw
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17. EUROFUNDLUX - EUROPE CORPORATE BOND

Ficha Técnica

Las acciones de la clase B del subfondo EUROPE CORPORATE BOND se emitieron por primera vez el 12 de abril
de 2013 al precio de suscripcion inicial de 10 euros poraccion.

1. POLITICA DE INVERSION

El subfondo invierte en bonos y su objetivo consiste en generar plusvalias de forma gradual a medio plazo.

El patrimonio neto del subfondo se invierte, hasta dos tercios como minimo, principalmente en
participaciones de OICVM y/u otros OIC que inviertan principalmente en bonos emitidos por sociedades
localizadas en un pais europeo, o que ejerzan su actividad principal en alguno de dichos paises, con un rating
igual o superior a BBB- (“investment grade”), con observancia de las restricciones establecidas en el capitulo 5
denominado “Restricciones de Inversion - Técnicas e Instrumentos”; en instrumentos del mercado monetario
y en activos liquidos constituidos por depositos bancarios en entidades de crédito localizadas en un pafs
europeoy con unvencimiento residual inferior a 12 meses.

Hasta un tercio del patrimonio neto del subfondo podran invertirse en participaciones de OICVM y/o de otros
OIC queinviertan principalmente en bonos y/o instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados
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porun estado miembro que tenga un rating equivalente o superior a BBB- (investment grade), con observancia
de las restricciones establecidas en el capitulo 5 denominado “Restricciones de Inversion - Técnicas e
Instrumentos”.

Hasta un 10% del patrimonio neto del subfondo podran invertirse en participaciones de OICVM y/o de otros
OIC que inviertan principalmente en bonos, incluidos los bonos convertibles, y/o emitidos por sociedades
europeas con un rating inferior a BBB-(non investment grade), con observancia de las restricciones
establecidas en el capitulo 5 denominado “Restricciones de Inversion - Técnicas e Instrumentos”.

Con caracter accesorio, una parte de la exposicion podra asimismo obtenerse mediante inversores directos de
los valores que figuran mas arriba.

Parala consecucién de sus objetivos de inversion, y dentro de los limites previstos en el Capitulo 5
“Restricciones de inversiéon - Técnicas e Instrumentos”, el subfondo utilizara productos derivados no
solamente con fines de cobertura.

Conrespecto a las inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio.

Nota: las divisas de inversion podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo EUROPE CORPORATE
BOND

El indice de referencia del subfondo esta compuesto integramente por el indice “ICE BofAML EMU Corporate
Index”.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo EUROPE CORPORATE BOND esta dirigido a inversores que busquen obtener un rendimiento
similar al ofrecido por los bonos a medio plazo.

Nota explicativa

= Parametros de referencia (“benchmark”)
Elindice de referencia se utiliza para la configuracion de la cartera del subfondo; las inversiones fuera del
indice de referencia son posibles y estan autorizadas.
1) “ICE BofAML EMU Corporate Index”: indice representativo del mercado de bonos corporativos emitidos en
palses delazonaeuro (EMU).

= Rating
Se trata de una clasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses segln las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o “BBB -7,
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” 0 “BB +”.

= Duracion (expresada en afios)
Laduracién es la exposicion al riesgo de tipos de interés con respecto a los mercados de referencia del
patrimonio del subfondo invertido en bonos e instrumentos del mercado monetario.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEOQ Groups and
Aggregates Information”.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPITULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

3. Moneda de valoracion del subfondo: EURO.
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4. Formade las acciones: acciones nominativas.

Clases de acciones: clase B.

Suscripcién minima: 500 euros para las suscripciones iniciales y subsiguientes, antes de deducir la
comision de suscripcion.

Comision de emision: acciones de la clase B: 0%.

Comisidn de rescate: 0%.

Comisién de conversion: maximo 0,50%.

10. Comisién de gestion: acciones de la clase B: maximo: 1,10% anual.

11. Comisién por resultados: ninguna.

12. Frecuenciade calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

oW
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18. EUROFUNDLUX - EMERGING MARKET BOND

Ficha Técnica

Las acciones de la clase B del subfondo EMERGING MARKET BOND se emitieron por primera vez el 12 de abril
de 2013 al precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion.

1. POLITICA DE INVERSION

El subfondo invierte en bonos y su objetivo consiste en generar plusvalias de forma gradual a medio plazo.

El patrimonio neto del subfondo se invertird, hasta dos tercios como minimo del patrimonio neto,
principalmente en participaciones de un OICVM y/ u otros OIC que inviertan principalmente en bonos e
instrumentos de mercado monetario emitidos por pafses, sus agencias o sociedades localizadas en paises
emergentes o que ejerzan su actividad principal en uno de esos pafses (véase Capitulo 6 del Folleto titulado
“Factores de Riesgo”, punto 4 “Otros factores de riesgo - Mercados emergentes”), con plena observancia de los
limites que se establecen en el Capitulo 5 denominado “Restricciones de Inversion - Técnicas e Instrumentos”.
Hasta un tercio del patrimonio neto del subfondo podra invertirse en participaciones de OICYM y/ u otros OIC
que inviertan principalmente en bonos e instrumentos de mercado monetario emitidos por paises, sus
agencias o sociedades localizadas en paises no emergentes o que ejerzan su actividad principal en uno de
esos paises, con plena observancia de los limites que se establecen en el Capitulo 5 denominado
“Restricciones de Inversion - Técnicas e Instrumentos”.

Con caracter accesorio, una parte de la exposicion podra asimismo obtenerse mediante inversores directos de
los valores que figuran mas arriba.

Parala consecucién de sus objetivos de inversion, y dentro de los limites previstos en el Capitulo 5
“Restricciones de inversion - Técnicas e Instrumentos”, el subfondo utilizara productos derivados no
solamente con fines de cobertura.

Con respecto a las inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio.

Nota: las divisas de inversion podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo EMERGING MARKET BOND.
El indice de referencia del subfondo esta compuesto integramente por el indice “JPM EMBI Global Divers.
Comp. Index”.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo EMERGING MARKET BOND esta dirigido a inversores que busquen obtener un rendimiento similar
al ofrecido por los bonos a medio plazo emitidos por emisores situados en los paises emergentes.

Nota explicativa

= Parametros de referencia (“benchmark?”)
Elindice de referencia se utiliza para la configuracién de la cartera del subfondo; las inversiones fuera del
indice de referencia son posibles y estan autorizadas.
1) “JPM EMBI Global Divers. Comp. Index”: indice representativo del mercado de titulos de deuda ptblica de
los paises emergentes, emitidos en USD, con una duracion residual no inferior a 2,5 afios.

= Rating
Se trata de unaclasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
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intereses segun las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).

En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:

- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o “BBB -”;

- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” 0 “BB +”.

= Duracion (expresada en afios)
La duracion es la exposicion al riesgo de tipos de interés con respecto a los mercados de referencia del
patrimonio del subfondo invertido en bonos e instrumentos del mercado monetario.

= Paises emergentes
Cualquier pais que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. Lalista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEOQ Groups and
Aggregates Information”.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPITULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

Moneda de valoracién del subfondo: EURO.

Formade las acciones: acciones nominativas.

Clases de acciones: clase B.

Suscripciéon minima: 500 euros para las suscripciones iniciales y subsiguientes, antes de deducir la
comision de suscripcion.

Comision de emision: acciones de la clase B: 0%.

Comision de rescate: 0%.

Comisién de conversion: maximo 0,50%.

10. Comisién de gestion: acciones de la clase B: maximo 1,25% anual.

11. Comisién por resultados: ninguna.

12. Frecuenciade calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.
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19. EUROFUNDLUX - MULTI INCOME 14

Ficha Técnica

Las acciones de las clases A, Dy B del subfondo MULTI INCOME 14 se emitieron por primera vez el 18 de junio
de 2013 al precio de suscripcion inicial de 10 euros poraccion.

1. POLITICA DE INVERSION

El subfondo invierte en bonos y su objetivo consiste en invertir en titulos de compafifas que distribuyan
dividendosy que generen plusvalias de forma gradual a medio plazo.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 70%, en bonos y/o en instrumentos del mercado
monetario emitidos por Estados y/o sociedades domiciliadas, o que ejerzan su actividad principal, en paises
de la OCDE, con unrating inferior a BBB- (“non-investment grade”).

El patrimonio neto del subfondo no invertido en valores mobiliarios o en instrumentos del mercado monetario
con rating “non-investment grade” podra invertirse, hasta el 100%, en bonos y/o en instrumentos del mercado
monetario emitidos por Estados o sociedades domiciliadas, o que ejerzan su actividad principal, en paises de
la OCDE, con un rating igual o superior a BBB- (“investment grade”) o en activos liquidos, constituidos
principalmente por depositos en entidades de crédito con un vencimiento residual inferior a 12 meses.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 30%, en bonos convertibles.

Los haberes netos del subfondo podran invertirse, hasta en un 30%, en activos netos del subfondo, en valores
mobiliarios obligacionistas asf como en instrumentos del mercado monetario emitidos por emisores con
domicilio, 0 que ejerzan su actividad principal, en pafses emergentes o por emisores soberanos de tales pafses
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(verel capitulo 6 del Folleto - Factor de riesgos, punto 4 Otros factores de riesgo - Mercados emergentes).

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 30%, en bonos de la norma 144A negociados en un
mercado organizado.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 30%, en acciones y/o en participaciones de OICVM
y/o de otros OIC que inviertan en acciones.

Dentro de los Iimites antes mencionados, el subfondo podra invertir también en participaciones de OICVM y/
o de otros OIC que inviertan en titulos de renta fija, tal y como se definen en el Capitulo 5 del Folleto, punto A.
titulado “Restricciones de inversion”.

Conrespecto alas inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio.

Parala consecucion de sus objetivos de inversion, y dentro de los Iimites previstos en el Capitulo 5
“Restricciones de inversiéon - Técnicas e Instrumentos”, el subfondo podra recurrir productos derivados del
tipo “CDS” para la cobertura del riesgo de crédito, asi como a otras clases de productos derivados no
solamente con fines de cobertura.

Nota: las divisas de inversidn podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo MULTI INCOME 4.
El subfondo MULTIINCOME 14 no tiene indice de referencia.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo MULTI INCOME 14 esta dirigido a inversores que busquen obtener plusvalias a medio plazo.

Nota explicativa

= Rating
Se trata de una clasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses segun las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o0 “BBB -”;
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” o0 “BB +”.

= Duracion (expresada en afios)
La duracion es la exposicion al riesgo de tipos de interés con respecto a los mercados de referencia del
patrimonio del subfondo invertido en bonos e instrumentos del mercado monetario.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEO Groups and
Aggregates Information”.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPITULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

LAS INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS CON UNA CALIFICACION BAJA SUPONEN UN NIVEL DE
RIESGO MAS ELEVADO RESPECTO A LAS QUE PRESENTAN UNA CALIFICACION ELEVADA; ESTA CALIFICACION SE
ASOCIA A UNA CALIDAD CREDITICIA INFERIOR.

3. Moneda de valoracién del subfondo: EURO.

4. Formade las acciones: acciones nominativas.

5. Clases de acciones: clase A, Dy B(laclase Ay D también esta disponible por Internet en Italig, a través de
Credito Emiliano S.p.A.y de Banca Euromobiliare S.p.A).

6. Suscripcion minima: 500 euros para las suscripciones inicialesy subsiguientes antes de deducir la
comision de suscripcion, excepto para las clases Ay D cuando las suscripciones se realicen en el marco de
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un Plan de Acumulacién, en cuyo caso las suscripciones iniciales y subsiguientes deberan ser como
minimo de 50 euros.

7. Comision de emision: acciones de las clases Ay D: maximo 3%; suscripcion a traveés de internet: 0%,
acciones de la clase B: 0%.

8. Comisidn de rescate: 0%.

9. Comisién de conversion: maximo 0,5%.

10. Comisidn de gestién: acciones de las clases Ay D: maximo 1,70% anual; acciones de la clase B: maximo
0,90% anual.

11. Comisidn por resultados: la Sociedad Gestora percibira una comision por resultados anual, para cada
clase de accion, igual al 20% calculada sobre la rentabilidad positiva del Subfondo, una vez deducidos
todos los costes salvo la comision por resultados, en comparacion con larentabilidad del indice de
referencia que se indica continuacion.

Se calculara diariamente con un ajuste de la comision en funcion de la evolucion de la rentabilidad diaria
(positiva o negativa) tomando en cuenta todas las posibles distribuciones de dividendos, suscripciones y
rescates realizados durante el afio de referencia.

Para el calculo de la comisién de rentabilidad, el periodo de referencia sera el periodo comprendido entre
el ultimo dfa natural del afio anterior al del calculo, y el ultimo dfa natural del afio de calculo. Con caracter
excepcional, el perfodo de referencia podra comenzar en otra fecha, si se inicia una nueva clase de accion
o0 si se modifica el método de calculo. En estos casos, el periodo de referencia comenzara en la fecha de
lanzamiento o de cambio.

En caso derescate durante el perfodo de referencia, la comision por resultados, en su caso, se reconocera
y pagard a la Sociedad Gestora en un solo pago en los 30 dias siguientes al final del ejercicio.

La comision por resultados, en su caso, se reconocerdy abonard a la Sociedad Gestora en un Unico pago
enlos30dfas siguientes al cierre del ejercicio.

Selimitaraaunimporte que no excedera el 1,5% del valor neto del inventario total diario del subfondo.
Parametros de referencia para el calculo de la comision por resultados: el indice “FTSE MTS Ex-Bank of Italy
BOT index” expresado en euros, incrementado un 1,5%. El indice “FTSE MTS Ex-Bank of Italy BOT index” es un
fndice representativo de los Bonos ordinarios del Tesoro italiano negociados en el mercado telematico de
titulos de deuda publica, con una duracion indicativa de 5 meses. En concreto, el objetivo del subfondo
consiste en ssuperar larentabilidad obtenida por el indice de referencia, objetivo que no esta garantizado.

12. Frecuencia de calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

DISCLAIMER

“Fuente: Next Limited © MTS Next Limited 2018. MTS© es una marca depositada de LSEG que se usa bajo
licencia. Todos los derechos aparejados a los indices y/o a la calificacion (“rating”) de MTS Next Limited son
propiedad de MTS Next Limited y/o de sus licenciantes. MTS Next Limited y sus licenciantes no incurriran en
responsabilidad por aquellos errores u omisiones que hagan referencia a los fndices y/o a la calificacion
(“rating”) de MTS Next Limited o a los datos subyacentes”.

20. EUROFUNDLUX - FLEX HIGH VOL

Ficha Técnica

Las acciones de la clase B del subfondo FLEX HIGH VOL se emitieron por primera vez el 26 de mayo de 2015 al
precio de suscripciéninicial de 10 euros por accion.

El nombre del subfondo hace referencia al hecho de que la politica de inversion, descrita con mayor detalle a
continuacion, prevé una flexibilidad muy amplia en términos de asignacion de activos (acciones, bonos,
instrumentos del mercado monetario, OICVM/ OICy activos liquidos) en todas las zonas geograficas con la
posibilidad de invertir hasta el 100% del patrimonio neto en acciones, incluidas las acciones emitidas por
emisores domiciliados, 0 que ejerzan su actividad principal, en los paises emergentes, de ahf la referencia en
la denominacion del subfondo al concepto de alta volatilidad (“HIGH FLEX”).

1. POLITICA DE INVERSION

El subfondo es flexible y su objetivo consiste en generar plusvalfas a largo plazo.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse en acciones en un rango entre el 0y el 100%.

La parte no invertida en acciones podra invertirse en bonos y/o en instrumentos del mercado monetario, o en
activos liguidos constituidos por depdsitos bancarios en entidades de crédito con un vencimiento residual
inferior a 12 meses.
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El subfondo podrainvertir en todas las zonas geograficas.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 50%, en acciones, bonos y en instrumentos del
mercado monetario emitidos por emisores domiciliados, o que ejerzan su actividad principal, en paises
emergentes, o por emisores soberanos de dichos paises (véase Capitulo 6 del Folleto titulado “Factores de
Riesgo”, punto 4 “Otros factores de riesgo - Mercados emergentes”).

Dentro de los Iimites antes mencionados, el subfondo podra invertir también en participaciones de OICVM y/
o de otros OIC, tal como se definen en el Capitulo 5 del Folleto, punto A, titulado “Limites de Inversién”.
Conrespecto alas inversiones denominadas en divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en
circunstancias normales al uso de técnicas de cobertura del riesgo de cambio.

Parala consecucion de sus objetivos de inversion, y dentro de los Iimites previstos en el Capitulo 5
“Restricciones de inversién - Técnicas e Instrumentos”, la utilizacion de productos derivados no se realizara
Unicamente con fines de cobertura.

Nota: las divisas de inversion podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo Flex High Vol.
El subfondo Flex High Vol no tiene indice de referencia.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo FLEX HIGH VOL esta dirigido a inversores que busquen obtener plusvalfas a largo plazo.

Nota explicativa

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEO Groups and
Aggregates Information”.

= Subfondo “flexible”
La estrategia de gestion es flexible. La distribucidn de la cartera entre instrumentos financieros como
acciones, bonos e instrumentos del mercado monetario puede variar, en una medida importante, en funcion
de las expectativas de la Sociedad de Gestidn con respecto a las tendencias a medio/ corto plazo del
mercado y de los valores mobiliarios, realizando, en su caso, ajustes frecuentes de la distribucion geografica
y entre las diferentes categorias de emisores y sectores de inversion.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPITULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

Moneda de valoracién del subfondo: EURO.
Formade las acciones: acciones nominativas.
Clases de acciones: clase B.
Suscripciéon minima: 500 euros para las suscripciones iniciales y subsiguientes, antes de deducir la
comision de suscripcion.
Comision de emision: acciones de la clase B: 0%.
Comision de rescate: 0%.
9. Comisién de conversion: maximo 0,5%.
10. Comision de gestion: acciones de la clase B: maximo: 1% anual.
11. Comision por resultados: ninguna.
12. Frecuencia de calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.
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21. EUROFUNDLUX - OBIETTIVO 2024

Ficha Técnica

Las acciones de la clase B del subfondo OBIETTIVO 2024 se emitieron por primera vez durante el periodo
comprendido entre el 6 dejuliode 2016 y el 14 de julio de 2016, al precio de suscripcion inicial de 10 euros por accion.

1. POLITICA DE INVERSION

El subfondo invierte en bonos y su objetivo consiste en maximizar el rendimiento total de las inversiones a
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través de una cartera diversificada con un horizonte temporal que finaliza el martes, 31 de diciembre de 2024.
El patrimonio neto del Subfondo podra invertirse hasta el 100% en valores mobiliarios como obligaciones y/o
instrumentos de mercado con una calificacién igual o superior a BBB- (Investment grade) y, en determinadas
condiciones de mercado, temporalmente en efectivo, mediante depdsitos bancarios en entidades de crédito
conunvencimiento residual inferior a 12 meses, de conformidad con las normas de diversificacion aplicables.
Los haberes netos del subfondo podran invertirse, hasta en un maximo del 100%, en activos netos del
subfondo, en valores mobiliarios obligacionistas y en instrumentos del mercado monetario con una
calificacion igual o superior a BBB- (“investment grade”).

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse hasta un 10%, en valores mobiliarios de tipo obligacionista
sinrating («unrated bonds»).

Atitulo indicativo, el rating medio de la cartera sera BB-, de tal forma que podra disminuir en funcién de las
oportunidades de inversion que pudieran surgir tras el cambio de las condiciones de volatilidad de los
mercados de bonos, y contribuirala consecucion del objetivo de rentabilidad del subfondo.

El patrimonio neto del subfondo podra invertirse, hasta un 10% de su patrimonio neto, en bonos convertibles
y/o en contingent convertible bonds («CoCo»).

El subfondo no podra invertir en ABS/MBS, en titulos en “default” y de la clase “distressed securities”.

Hasta un 10% de su patrimonio neto, el subfondo podra invertir también en participaciones de OICVM y/ o de
otros OlIC que inviertan en titulos de renta fija, tal como se definen en el Capitulo 5 del Folleto, punto A,
titulado “Limites de Inversion” cuyas politicas de inversion sean compatibles con las del subfondo.

El subfondo intentara reducir el riesgo asociado a los titulos con peores ratings diversificando sus posiciones
mediante la seleccion de emisores, sectores economicos, mercados de referenciay calidad crediticia. La vida
residual de los bonos incluidos en cartera variara a lo largo del tiempo en funcion del objetivo de inversiony
de laevolucion de los distintos mercados a medida que se aproxime la fecha del martes, 31 de diciembre de
2024. La duracion de la cartera esta comprendida normalmente entre 5 afios y menos de 1 afio, y sera
decreciente a medida que se aproxime la fecha de martes, 31 de diciembre de 2024. A partir del martes, 31 de
diciembre de 2024, el patrimonio neto del subfondo se invertira exclusivamente en bonos, instrumentos del
mercado monetario y en activos liquidos, constituidos principalmente por depésitos bancarios en entidades
de crédito, y laduracién sera normalmente inferior a 1 affo. Con respecto a las inversiones denominadas en
divisas distintas del euro, la Sociedad podra recurrir en circunstancias normales al uso de técnicas de
cobertura del riesgo de cambio.

Parala consecucién de sus objetivos de inversion, y dentro de los limites previstos en el Capitulo 5
“Restricciones deinversién - Técnicas e Instrumentos”, la utilizacion de productos derivados se realizara con
fines de coberturay de inversion.

Nota: las divisas de inversion podrian diferir de la divisa de referencia del subfondo OBIETTIVO 2024.
El subfondo OBIETTIVO 2024 no tiene indice de referencia.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo OBIETTIVO 2024 esta dirigido a inversores que busquen obtener un rendimiento superior al
ofrecido por los bonos, principalmente del Estado denominados en euros a medio plazo.

Nota explicativa

= Rating
Se trata de unaclasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses segun las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o0 “BBB -”;
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” o0 “BB +”.

LAS INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS CON UNA CALIFICACION BAJA SUPONEN UN NIVEL DE
RIESGO MAS ELEVADO RESPECTO A LAS QUE PRESENTAN UNA CALIFICACION ELEVADA; ESTA CALIFICACION SE
ASOCIA A UNA CALIDAD CREDITICIA INFERIOR.
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= Duracion (expresada en afios)
La duracion es la exposicion al riesgo de tipos de interés con respecto a los mercados de referencia del
patrimonio del subfondo invertido en bonos e instrumentos del mercado monetario.

Moneda de valoracién del subfondo: EURO.

Formade las acciones: acciones nominativas.

Clases de acciones: clase B.

Suscripciéon minima: 500 euros para las suscripciones iniciales y subsiguientes, antes de deducir la
comision de suscripcion.

Comision de emision: acciones de la clase B: 0%.

Comision de rescate: 0%.

Comisién de conversion: maximo 0,5%

10. Comisién de gestion: acciones de la clase B: maximo 0,40% anual.

11. Comisién por resultados: ninguna.

12. Frecuenciade calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.
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22. EUROFUNDLUX - ITALIAN EQUITY

Ficha Técnica

Las acciones de la clase | del subfondo ITALIAN EQUITY se han emitido por primera vez entre el 10 de diciembre
de 2018 y el 14 de diciembre de 2018,a un precio de suscripcion inicial de 10 euros por accién, con pagoy
emision de acciones con fecha lunes, 17 de diciembre de 2018.

1. POLITICA DE INVERSION

El objetivo del subfondo consiste en generar plusvalias de forma gradual a largo plazo.

El patrimonio neto del subfondo se invertira, hasta dos tercios como minimo del patrimonio neto en valores
mobiliarios como acciones emitidas por sociedades italianas que coticen en mercados de acciones italianos
y/u otros mercados regulados con distintos grados de capitalizaciéon y perspectivas de crecimiento estables
en el tiempo.

El patrimonio neto del subfondo se invertird, hasta en un 10% de su patrimonio neto, en valores mobiliarios
como acciones emitidas por sociedades que no tengan su domicilio social en Italiay que coticen en mercados
regulados.

La parte del patrimonio neto no invertida en acciones podra invertirse en bonos y/ o en instrumentos del
mercado monetario, con un rating igual o superior a BBB- (investment grade) o en activos liquidos,
constituidos principalmente por depdésitos bancarios en entidades de crédito con un vencimiento residual
inferiora 12 meses.

El patrimonio neto del Subfondo podra invertirse, hasta un 10%, en bonos convertibles.

Siemprey cuando no se supere un maximo del 10% de los activos netos, el subfondo podra asimismo invertir
en las participaciones de un OICVM y/o en otros OIC, con arreglo a cuanto se define en el capitulo 5 del Folleto,
en el punto Atitulado “Limites de la inversion”.

El subfondo noinvertira en bonos sin rating (“unrated bonds”), bonos contingentes convertibles (“CoCo”), ABS
y/0 MBS.

El subfondo noinvertira en valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario ni tampoco en
participaciones de OICVM y/ o de otros OIC denominados en otras divisas distintas del euro o emitidos por
emisores que operen en los pafses emergentes.

Parala consecucién de sus objetivos de inversion, y dentro de los limites previstos en el Capitulo 5
“Restricciones de Inversion - Técnicas e Instrumentos”, la utilizacién de productos derivados se realizara con
fines de coberturay de inversion.

El indice de referencia del subfondo esta compuesto al 100% por el indice “FTSE Italia All-Share Total Return”
expresado en euros.

2. PERFIL DE RIESGO DEL INVERSOR TIPO

El subfondo ITALIAN EQUITY esta dirigido a inversores que busquen obtener plusvalfas a largo plazo.

Nota explicativa

= Parametros de referencia (“benchmark”)
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Elindice dereferencia se utiliza para la configuracion de la cartera del subfondo; las inversiones fuera del
indice de referencia son posibles y estan autorizadas.

= Rating
Se trata de una clasificacion de la calidad crediticia asignada a unos valores concretos, generalmente de
renta fija. El rating expresa una evaluacion de las perspectivas de reembolso del capital y de pago de los
intereses segun las modalidades y el calendario de amortizaciones previstas. Las tres agencias principales
de calificacion independientes que asignan ratings son Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas agencias
establecen distintos niveles de riesgo, de tal forma que el mejor rating se corresponde con deudores de
calidad excelente a los cuales Moody’s asigna un rating “Aaa” y Standard & Poor’s y Fitch un rating “AAA”),
mientras que el peor rating se corresponde con deudores con un nivel de riesgo muy elevado (es decir el
rating “C” para las tres agencias mencionadas).
En el marco de la politica de inversion, el rating se expresa de acuerdo con el siguiente baremo:
- Rating alto: rating comprendido entre “Aaa” o “AAA” y “Baa3” o0 “BBB -”;
- Rating bajo: rating igual o inferior a “Bal” o0 “BB +”.

= Paises emergentes
Cualquier pafs que el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) no haya incluido en el grupo denominado
“Advanced Economies”. La lista se publica dos veces al afio en el sitio web
http://www.imf.org/external/data.htm, seccion “World Economic Outlook - Database—WEO Groups and
Aggregates Information”.

LAS INVERSIONES EN PAISES EMERGENTES ESTAN EXPUESTAS A RIESGOS CONCRETOS, TALY COMO SE
DESCRIBE PREVIAMENTE ASi COMO EN EL CAPiULO 6 DEL FOLLETO - FACTORES DE RIESGO, PUNTO 4 OTROS
FACTORES DE RIESGO - MERCADOS EMERGENTES.

LAS INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS CON UNA CALIFICACION BAJA SUPONEN UN NIVEL DE
RIESGO MAS ELEVADO RESPECTO A LAS QUE PRESENTAN UNA CALIFICACION ELEVADA; ESTA CALIFICACION SE
ASOCIA A UNA CALIDAD CREDITICIA INFERIOR.

Moneda de valoracién del subfondo: EURO.
Formade las acciones: acciones nominativas.
Clases de acciones: clase |.
Suscripciéon minima: 1.000.000 de euros para las suscripciones iniciales y 500 euros para las suscripciones
siguientes, antes de deducir la comision de la suscripcion.
Comision de emision: acciones de la clase I: 0%.
Comision de rescate: 0%.
9. Comisién de conversion: maximo 0,5%.
10. Comisidn de gestidn: acciones de la clase I: maximo 0,75% anual.
11. Comisién por resultados: ninguna.
12. Frecuencia de calculo del valor liquidativo: todos los dias laborables en Luxemburgo.

ownesw

® N

DISCLAIMER

“Fuente: FTSE International (FTSE)© FTSE 2017. FTSE© es una marca depositada de LSEG utilizada bajo licencia.
Todos los derechos aparejados a los indices y/o a la calificacion (“rating”) de FTSE son propiedad de FTSE y/o
de suslicenciantes. FTSE y sus licenciantes no incurriran en responsabilidad por aquellos errores u omisiones
que hagan referencia a los fndices y/o a la calificacion (“rating”) de FTSE o a los datos subyacentes. Queda
prohibida la distribucion de datos FTSE sin el consentimiento expreso de FTSE.
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EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND

BOLETIN DE SUSCRIPCION
Sociedad de Inversion de Capital Variable (SICAV) de derecho luxemburgués
constituida el 13 de junio de 2001 en Luxemburgo y sujeta a la ley de 17 de diciembre de 2010
R.M.de Luxemburgo B 82461

La nota legal ha sido depositada ante la Secretaria del Tribunal de Distrito de y en Luxemburgo.
SUSCRIPTORES

Suscriptor principal

DT L CTOM ettt ettt ettt ettt

En caso de copropiedad de acciones nominativas, indicar la identidad de todos los co-suscriptores:

DT CCTOM ettt e ettt ettt et

Direccién postal en caso de copropiedad (direccién del suscriptor principal):

Declaro/declaramos querer suscribir el mayor nimero posible de acciones que puedan ser adquiridas por el
importe indicado a continuacion:

I:' EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - IPAC BALANCED

Divisa Importe bruto abobado Cuota de entrada Importe neto suscrito

|:| EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - EMERGING MARKETS EQUITY

Divisa Importe bruto abobado Cuota de entrada Importe neto suscrito

|:| EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - EURO EQUITY

Divisa Importe bruto abobado Cuotade entrada Importe neto suscrito

|:| EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - FIXED INCOME RETURN SHORT TERM - FIRST

Divisa Importe bruto abobado Cuota de entrada Importe neto suscrito

I:' EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - EQUITY RETURNS ABSOLUTE

Divisa Importe bruto abobado Cuota de entrada Importe neto suscrito

I:' EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - EURO DEFENSIVE

Divisa Importe bruto abobado Cuota de entrada Importe neto suscrito

|:| EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - EURO SUSTAINABLE CORPORATE BOND ESG

Divisa Importe bruto abobado Cuotade entrada Importe neto suscrito

|:| EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - FLOATING RATE

Divisa Importe bruto abobado Cuota de entrada Importe neto suscrito
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|:| EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - AZIONARIO GLOBALE ESG

Divisa Importe bruto abobado Cuotade entrada Importe neto suscrito

|:| EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - GLOBAL ENHANCED DIVIDEND - GEDI ESG

Divisa Importe bruto abobado Cuotade entrada Importe neto suscrito

I:' EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - ABSOLUTE RETURN BOND

Divisa Importe bruto abobado Cuota de entrada Importe neto suscrito

I:‘ EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - OBIETTIVO 2021

Divisa Importe bruto abobado Cuota de entrada Importe neto suscrito

I:‘ EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - TR FLEX AGGRESSIVE

Divisa Importe bruto abobado Cuota de entrada Importe neto suscrito

I:' EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - OBIETTIVO 2025

Divisa Importe bruto abobado Cuota de entrada Importe neto suscrito

|:| EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - MULTI INCOME F4

Divisa Importe bruto abobado Cuotade entrada Importe neto suscrito

|:| EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - EURO GOVERNMENT BOND

Divisa Importe bruto abobado Cuotade entrada Importe neto suscrito

I:' EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - EUROPE CORPORATE BOND

Divisa Importe bruto abobado Cuota de entrada Importe neto suscrito

I:‘ EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - EMERGING MARKET BOND

Divisa Importe bruto abobado Cuota de entrada Importe neto suscrito

I:' EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - MULTI INCOME 14

Divisa Importe bruto abobado Cuota de entrada Importe neto suscrito

I:' EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - FLEX HIGH VOL

Divisa Importe bruto abobado Cuota de entrada Importe neto suscrito

I:' EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - OBIETTIVO 2024

Divisa Importe bruto abobado Cuota de entrada Importe neto suscrito

pagina 87 de 90



|:| EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND - ITALIAN EQUITY

Divisa Importe bruto abobado Cuotade entrada Importe neto suscrito
Desearia/amos suscribir

|:| acciones nominativasdelaclase A (),AH(),B(),BH(),D(),1(),G(),P(),Q()*
* Sefiale las clases de acciones que desea suscribir.

Las acciones nominativas seran inscritas a mi/nuestro nombre en el registro de acciones nominativas que
mantiene en Luxemburgo BNP Paribas Securities Services (sucursal de Luxemburgo) como agente delegado,
bajo laresponsabilidad del Agente Administrativo.

El PABO SE TEAIIZATA BN oo
- mediante cargo en la cuentan®. ..., enlos libros

- mediante pago en ventanilla

- mediante transferenciaala cuentan®. ... BN s

- el pago mediante cheque en mano de la Sociedad o del Agente Administrativo no esta autorizado, excepto
los pagos mediante cheque o mandato postal realizado en el extranjero ante los agentes colocadores, seguin
los acuerdos en vigor.

En el pago se hara mencion del o de los suscriptores.

Los dividendos a distribuir se pondran a disposicion de los accionistas en forma de acciones gratuitas o en
metalico, segln las modalidades y condiciones fijadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad. Las
modalidadesy condiciones de puesta a disposicion podran sobre todo prever que los dividendos solo se
liquiden a aquellos inversores que hubieran manifestado su intencion de percibir los importes a distribuiry
que en caso contrario los importes a liquidar fueran automaticamente reinvertidos.

No se distribuira ningun dividendo cuyo importe sea inferior a 50 euros 0 a una cantidad equivalente. Dichos
importes se reinvertiran automaticamente.

Yo/Nosotros confirmo/confirmamos que tenemos conocimiento del Ultimo folleto de emision, asi como del
ultimo documento de informacion clave para el inversor en vigor.

En caso de pluralidad de suscriptores de acciones nominativas, el suscriptor principal tiene el poderirrevocable de
actuaren nombrey por cuenta de todos los demas co-inversores, que quedaran vinculados por cualquier accion
individual, y sobre todo estara capacitado para ejercer todos los derechos y privilegios que se deriven de la titularidad
de las acciones de la Sociedad, a recibir cualquier pago, asi como a vender o intercambiar cualquier accion.

Hecho, en tantos ejemplares COMO Partes, €N ... ,con fecha
Firma del/de los comprador/es (precedido de la mencion “Ve B°”).

SERVICIO DE REPRESENTANTE DESIGNADO

Yo/Nosotros aceptamos el nombramiento de Euromobiliare Asset Management SGR S.p.A para que intervenga
ensunombrey através de susucursal Euromobiliare Asset Management SGR S.p.A. - Luxembourg Branch -
Sucursal de Luxemburgo como colocador principal en Luxemburgo y Representante Designado para la
compra, laventay la conversidn de mis/nuestras acciones.

Yo/Nosotros reconozco/reconocemos haber sido informado/s de que tengo/tenemos la posibilidad de invertir
directamente en la Sociedad sin intermediacion del Representante Designado y de que puedo/podemos recurrir
de formadirecta a mis/nuestras acciones suscritas a través del Representante Designado, y que el Representante
Designado me/nos comunicara cualquier aviso, informe u otro documento emitido por la Sociedad.

Anteponer alafirmala mencién “v.° B.2”.
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TARJETA DE DELEGACION

SOCIEAAA oo FECNA s FIrMQ s
APellidO oo NOMDIe oo Fecha de nacimiento ...
Apellido .o NOMDBre Fechade nacimiento ...
DITECCION/DOMUICTIO i

Yo/Nosotros, una vez que hemos recibido y lefdo el Folleto, aceptamos el nombramiento de Euromobiliare
Asset Management SGR S.p.A para que intervenga en sunombrey a través de su sucursal Euromobiliare Asset
Management SGR S.p.A - Luxembourg Branch - Sucursal de Luxemburgo como Representante Designado para
la compra, laventa o la conversion de mis/nuestras acciones en las siguientes condiciones:

1. Yo/Nosotros acepto/aceptamos que Euromobiliare Asset Management SGR S.p.A, en sunombrey a traveés
de susucursal Euromobiliare Asset Management SGR S.p.A. - Luxembourg Branch - Sucursal de
Luxemburgo, en calidad de Representante Designado para mis/nuestras acciones, adquiera, solicite el
rescate o la conversion de acciones de la Sociedad en sunombre pero por cuenta mia/nuestra, y solicite la
inscripcion de estas operaciones en los libros de la Sociedad;

2. Yo/Nosotros acepto/aceptamos que el Representante Designado me/nos transmita todas las
comunicaciones, avisos, informes y otros documentos emitidos por la Sociedad;

3. He/hemos sido informado/s de que puedo/podemos invertir en cualquier momento de forma directa en la
Sociedad sin intermediacion del Representante Designado;

4. He/hemos sido informado/s de que tengo/tenemos un derecho directo de reivindicacion sobre las acciones
suscritas a través del Representante Designado;

5. He/hemos sido informado/s de que puedo/podemos revocar en cualquier momento este acuerdo mediante
un preaviso por escrito de 8 dias habiles para los bancos en Luxemburgo.

Las condiciones enumeradas en los puntos 3,4y 5 no seran aplicables a aquellos inversores de los paises en
los que el recurso al servicio del Representante Designado sea necesario u obligatorio por motivos legales,
reglamentarios o practicas vinculantes

Nombre/s del/de 10S INVEISOI/ES oo
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EUROMOBILIARE

INTERNATIONAL FUND SICAV

Euromobiliare
International Fund Sicav

10/12 Avenue Pasteur
L-2310 Luxembourg

eurofundlux.lu

Euromobiliare International Fund Sicav de forma abreviada “Eurofundlux”
Sociedad de Inversidn de Capital Variable (SICAV) de derecho luxemburgués constituida
el 13 de junio de 2001 en Luxemburgo y sujeta a laley de 17 de diciembre de 2010 - R.C. Luxemburgo B 82461



